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Bilancio

Atto

711 - BILANCIO ORDINARIO D'ESERCIZIO

Data chiusura esercizio 31/12/2018

CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.
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Dati anagrafici
Sede in

Codice Fiscale

Numero Rea

P.l.

Capitale Sociale Euro

Forma giuridica

Settore di attivita prevalente (ATECO)
Societa in liquidazione

Societa con socio unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Appartenenza a un gruppo
Denominazione della societa capogruppo

Paese della capogruppo

VIA MUS ITALO - 11027 SAINT
VINCENT (AO)

01045790076

AO 000000063519
01045790076
56.000.000 i.v.
Societa' per azioni
920009

no

no

si

Regione Autonoma della Valle
d'Aosta

si

Regione Autonoma della Valle
d'Aosta

ITALIA
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Stato patrimoniale

31-12-2018 31-12-2017
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 0 2.106
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 0 74.353
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 0 80.100
7) altre 0 19.030
Totale immobilizzazioni immateriali 0 175.589
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 57.710.668  105.513.786
2) impianti e macchinario 9.384.484 17.164.228
3) attrezzature industriali e commerciali 1.533.293 1.807.557
4) altri beni 3.874.083 4.914.006
5) immobilizzazioni in corso e acconti 280.568 182.410
Totale immobilizzazioni materiali 72.783.096 129.581.987
Il - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 707.260 0
Totale crediti verso altri 707.260 0
Totale crediti 707.260 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 707.260 0
Totale immobilizzazioni (B) 73.490.356  129.757.576
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 332.299 956.098
4) prodotti finiti e merci 122.420 230.127
5) acconti 13.391 119
Totale rimanenze 468.110 1.186.344
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 3.981.379 0
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.068.854 2.421.903
Totale crediti verso clienti 1.068.854 2.421.903
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 3.182 180
Totale crediti verso controllanti 3.182 180
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 61.164 504.827
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 61.164 504.827
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 163.589 108.640
Totale crediti tributari 163.589 108.640
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 1.727.631 1.535.389
Totale crediti verso altri 1.727.631 1.535.389
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Totale crediti 3.024.420 4.570.939
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 19.586.557 6.652.303
2) assegni 565.750 1.504.500
3) danaro e valori in cassa 3.762.197 4.221.187
Totale disponibilita liquide 23.914.504 12.377.990
Totale attivo circolante (C) 31.388.413 18.135.273
D) Ratei e risconti 253.012 160.619
Totale attivo 105.131.781  148.053.468
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 56.000.000 56.000.000
IV - Riserva legale 1.318.645 1.318.645
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Versamenti in conto capitale 14.000.000 14.000.000
Totale altre riserve 14.000.000 14.000.000
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (29.747.030) (8.213.293)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (55.116.395)  (21.533.737)
Totale patrimonio netto (13.544.780) 41.571.615
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 87.382 87.382
4) altri 14.715.778 17.097.072
Totale fondi per rischi ed oneri 14.803.160 17.184.454
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 8.758.042 8.829.015
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 16.193.135 9.089.932
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 4.710.295
Totale debiti verso banche 16.193.135 13.800.227
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 62.118 42.066
Totale acconti 62.118 42.066
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 8.696.930 5.174.424
Totale debiti verso fornitori 8.696.930 5.174.424
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.578.679 614.125
Totale debiti verso controllanti 1.578.679 614.125
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 48.513.783 1.986.392
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 46.933.776
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 48.513.783 48.920.168
12) dehbiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 7.957.462 3.996.108
Totale debiti tributari 7.957.462 3.996.108
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 4.176.995 1.477.220
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 4.176.995 1.477.220
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 7.914.678 6.357.931
Totale altri debiti 7.914.678 6.357.931
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Totale debiti
E) Ratei e risconti
Totale passivo

95.093.780 80.382.269
21.579 86.115
105.131.781  148.053.468
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Conto economico

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

31-12-2018

61.796.307
5.204

113.102
3.968.678
4.081.780

65.883.291

3.415.528
12.606.340
1.861.102

25.945.337
8.596.275
1.935.908

123.606
3.852.138
40.453.264

81.229
7.892.543
45.691.656
2.727.905
56.393.333
755.533
568.673
103.796
3.221.527
119.379.096
(53.495.805)

15.824
15.824
15.824

1.569.714
1.569.714
10.573
(1.543.317)
(55.039.122)

31-12-2017

60.885.268
71.769

0
2.069.790
2.069.790

63.026.827

3.357.827
11.814.559
2.026.502

29.496.135
9.307.446
2.181.719

150.368

13.109.879

54.245.547

167.767
8.284.734
0
1.301.540
9.754.041
176.619
42.965
152.285
1.557.184
83.127.529
(20.100.702)

24.976
24.976
24.976

1.468.442
1.468.442
4.805
(1.438.661)
(21.539.363)

imposte correnti 77.273 0
imposte differite e anticipate 0 (5.626)
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Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 77.273 (5.626)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (55.116.395) (21.533.737)
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio

31-12-2018

(55.116.395)

31-12-2017

(21.533.737)

Imposte sul reddito 77.273 (5.626)
Interessi passivi/(attivi) 1.553.890 1.443.466
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 38.051 132.758

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus

Iminusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale

circolante netto

(53.447.182)

(19.963.139)

Accantonamenti ai fondi 11.692.609  12.615.429

Ammortamenti delle immobilizzazioni 7.973.772 8.452.501

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 45.691.656 1.301.540

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (5.380.222) -

Ig;z#;léegit:zg?;n?:g{teomentl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 50.977.815  22.369.470
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 6.530.633 2.406.331
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze 206.881 115.365

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 75.617 (187.713)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 4.480.915 783.607

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (92.393) 13.099

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (64.536) 7.441

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 1.338.084 2.832.970

Totale variazioni del capitale circolante netto 5.944.568 3.564.769
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 12.475.201 5.971.100
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (591.197)  (1.443.466)

(Imposte sul reddito pagate) - 5.626

(Utilizzo dei fondi) - (6.750.777)

Totale altre rettifiche (591.197)  (8.188.617)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 11.884.004 (2.217.517)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (684.482)  (1.072.477)

Disinvestimenti 3.900 30.984
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (40.349) (72.343)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (707.260) -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.428.191)  (1.113.836)

C) Flussi finanziari derivanti dall‘attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 1.783.886  (6.762.908)

Accensione finanziamenti - 3.267.761

(Rimborso finanziamenti) (703.186) (998.951)
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento - 14.000.000
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Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 1.080.700 9.505.902
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) 11.536.513 6.174.549
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 6.652.303 117.708
Assegni 1.504.500 1.341.600
Danaro e valori in cassa 4.221.187 4.744.133
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 12.377.990 6.203.441
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 19.586.557 6.652.303
Assegni 565.750 1.504.500
Danaro e valori in cassa 3.762.197 4.221.187
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 23.914.504  12.377.990
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| nformazioni in calce al rendiconto finanziario

Si attesta che, nel corso dell'esercizio in rassegna, non sono intervenute operazioni di compravenditadi rami d'azienda cosi
come, al termine dell'esercizio stesso, non esistono saldi significativi di disponibilitaliquide che non siano liberamente
utilizzabili dalla societa oltre al pegno sul conto corrente tenuto presso Banca Unicredit S.p.A. di Euro 2.236.515 nonché
pegno sul conto corrente tenuto presso Banca Popolare di Sondrio S.p.A. di Euro 8.999.996 a garanzia delle prestazioni
derivanti dalle fidgussioni rilasciate dalle medesime Banche a favore dell'Inps a fonte della procedura di pensionamento
anticipato prevista dalla cosiddetta L egge Fornero.
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Nota integrativa, parteiniziale

Signori Azionisti,

nel rispetto delle prescrizioni contenute nel codice civile ed in particolare nell'art. 2427, e stata predisposta la
seguente nota integrativa, facente parte inscindibile del bilancio riguardante I'esercizio chiuso al 31/12/2018.
Il documento ha lo scopo di illustrare e fornire il dettaglio delle voci esposte nei prospetti di bilancio,
integrandole, ove necessario od opportuno, con tutte le informazioni atte a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.
La presente Nota integrativa espone informazioni di natura patrimoniale, finanziaria ed economica mentre le
informazioni sulla situazione della societa e sull'andamento della gestione sono incluse nella Relazione sulla
gestione.
Si fa rinvio al contenuto di tale documento per quanto riguarda:

a) la natura dell'attivita dell'impresa;

b) i rapporti con imprese controllate, collegate ed altre consociate;

c) i rapporti intercorsi con chi esercita |'attivita di direzione e coordinamento e con le altre societa che vi sono
soggette, nonché I'effetto che tale attivita ha avuto sull'esercizio dell'impresa sociale e sui suoi risultati.
La societa non ha I'obbligo di redigere e presentare il bilancio consolidato.
Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono
indicate nello Stato patrimoniale e nel Conto economico.

Notizie di carattere generale

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai Principi
contabili nazionali cosi come pubblicati dall'Organismo lItaliano di Contabilita; esso rappresenta pertanto con
chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato
economico dell'esercizio.

A tale proposito, si comunica che I'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC) ha pubblicato, nel dicembre 20186, le
nuove versioni dei Principi contabili nazionali conseguenti all'entrata in vigore del D.lgs. 139/2015 e che si
applicano a partire dai bilanci d'esercizio e consolidati che hanno avuto inizio dal 01/01/2016 o da data
successiva. Il restyling ha riguardato la quasi totalita dei principi sia sotto I'aspetto formale sia sotto I'aspetto
sostanziale con nuovi chiarimenti e nuovi trattamenti contabili. Sulla base dell'esperienza maturata dagli
operatori durante la prima fase di applicazione dei Principi contabili nazionali revisionati nell'ambito del progetto
di aggiornamento disposto dal D. Lgs. 139/2015, I'Organismo ltaliano di Contabilita ha ravvisato la necessita di
apportare degli emendamenti ad alcuni degli stessi. Gli emendamenti gia approvati in via definitiva si applicano
ai bilanci con esercizio avente inizio a partire dal 01/01/2017 o da data successiva.

Ai sensi dell'art. 2423, comma 4 del codice civile, si precisa che non si & derogato ad alcuna previsione in tema
di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa.

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico, il Rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile
contenute nella presente Nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente
desunti.

Ai sensi dell'art. 2423-bis, comma 1, punto 1-bis del codice civile, la rilevazione e la presentazione delle voci &
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto.

Nel seguito, vengono riportati i criteri di formazione ed i criteri di valutazione che I'Organo amministrativo ha
adottato nella predisposizione del presente Bilancio.

Criteri di formazione e di esposizione dei prospetti di bilancio

La struttura ed il contenuto dello Stato patrimoniale, del Conto economico e del Rendiconto finanziario che
compongono il presente Bilancio d'esercizio, risultano conformi al dettato degli articoli 2423 e seguenti del
codice civile come risulta dalla presente Nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del codice civile,
che costituisce, ai sensi e per gli effetti del citato articolo 2423, parte integrante del Bilancio d'esercizio.
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La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico € quella stabilita dagli articoli 2423-ter, 2424 e
2425 del Codice civile. Conseguentemente, il bilancio & redatto adottando i seguenti criteri esposti, finalizzati a
manifestare con chiarezza la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria
della societa ed il risultato economico dell'esercizio sociale.

Sono stati rispettati gli ordini progressivi delle voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico dettati dal
codice civile. Anche in ossequio alle disposizioni che regolano la predisposizione dei prospetti di bilancio in
formato XBRL, sono state omesse le voci che risultano con saldo zero sia per I'esercizio in chiusura che per
quello precedente e conseguentemente, in riferimento a tali voci, non sono state indicate le lettere maiuscole, i
numeri romani, le lettere minuscole e i numeri arabi che nelle citate norme del Codice civile completano la
denominazione delle voci di bilancio.

Si precisa che le poste dell'attivo patrimoniale sono espresse al netto dei relativi fondi rettificativi, che in
particolare sono costituiti, per le immobilizzazioni materiali ed immateriali, dai fondi di ammortamento e
svalutazione, mentre per le partecipazioni e per i crediti, unicamente dai rispettivi fondi di svalutazione.
Analogamente, l'indicazione degli importi esigibili entro ed oltre I'esercizio successivo € stata fornita secondo
un principio di esigibilita giuridica e non in base ad un criterio finanziario di liquidita/esigibilita degli stessi. Per il
resto, sono state rispettate le disposizioni di cui all'art. 2424-bis del codice civile riguardanti le singole voci
patrimoniali ivi contemplate, le disposizioni di cui all'art. 2425-bis del codice civile in ordine all'iscrizione dei
componenti di reddito nonché le disposizioni di cui all'art. 2425-ter del codice civile in ordine alla redazione del
Rendiconto finanziario.

Si precisa inoltre che:

- ai sensi del 2° comma dell'art. 2423-ter del codice civile, non si € proceduto ad alcun raggruppamento di voci
dello Stato patrimoniale o del Conto economico precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente
previsto dalla citata disposizione per quelle voci il cui ammontare é irrilevante ai fini del principio della
chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta; di tale evenienza, se del caso, si dara comunque atto
nel seguito della presente Nota integrativa,;

- ai sensi del 2° comma dell'art. 2424 del codice civile, non sono in genere riscontrabili elementi dell'attivo e
del passivo che possono ricadere sotto piu voci dello schema la cui annotazione sia necessaria ai fini della
comprensione del Bilancio d'esercizio salvo quanto specificamente annotato nel seguito della presente Nota
integrativa.

In ogni caso non si sono verificati casi eccezionali che hanno determinato la modifica dei criteri di formazione
ed esposizione rispetto all'esercizio precedente non rendendosi pertanto necessario il ricorso alla disciplina
prevista dal 5° comma dell'art. 2423 del codice civile.

Infine si segnala che, ai sensi dell'articolo 2423 del Codice civile, i valori del Bilancio d'esercizio sono espressi
in unita di euro, arrotondando i centesimi secondo le disposizioni di legge e che la somma algebrica degli
arrotondamenti, a sua volta arrotondata ad un euro intero, viene iscritta nel Patrimonio netto alla voce "Varie
altre riserve" (che puo essere di valore positivo 0 negativo) e nel Conto economico alle partite "Altri ricavi e
proventi" e agli "Oneri diversi di gestione" senza che tali appostazioni trovino riscontro in alcuna scrittura
contabile.

| valori negativi del Patrimonio netto, del Conto economico e del Rendiconto finanziario sono esposti tra
parentesi.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Come evidenziato anche nel documento di bilancio relativo all'esercizio 2017, sin dai primi mesi del 2017, la

Societa versava in una condizione di non autosufficienza finanziaria e la prospettiva della continuitd aziendale

veniva ancorata alle iniziative di supporto attese da parte del socio di riferimento Regione Autonoma Valle

d'Aosta (anche "il Socio" o "Regione").

Tali impegni erano i seguenti:

- versamento dell'ultima rata di Euro 6 milioni in conto capitale a sostegno del Piano di ristrutturazione
del 10 maggio 2017;

- effettiva attivazione della fidejussione di Euro 7,2 milioni prevista dal Socio nella L. R. n. 7 del 25
maggio 2017;

- estinzione delle obbligazioni relative agli anni 2018-2019 attraverso la datio in solutum in favore del Socio
degli immobili non strategici, con modificazione del Disciplinare Casino de la Vallée - Regione Autonoma
Valle d'Aosta, che vincola la cessione degli immobili di proprieta di CAVA.

Nell'ambito dell'assemblea dei Soci del 14 settembre 2018, I'Assessore regionale, in rappresentanza del Socio,

preso atto di quanto affermato dai revisori contabili e dal Collegio sindacale in ordine a:

- significativa incertezza circa I'effettivo perdurare di una continuita aziendale;
- sussistenza di una condizione in cui la Societa non & piu in grado di far fronte regolarmente al
pagamento dei debiti a breve;

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 11 di 67

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie+ 14 di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.IA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

v.2.9.5 CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVAS.P.A.

- affermata non ipotizzabilita del raggiungimento dell'equilibrio economico-finanziario entro le
tempistiche previste dal Piano di ristrutturazione del 10 maggio 2017, rivelatosi non idoneo ad evitare
I'aggravamento della crisi,

ha contestato i presupposti su cui si fondava la prospettiva della continuita aziendale proclamata dal
precedente Amministratore Unico, ritenendo che gli stessi si riferissero alla attuazione di un Piano di
ristrutturazione ormai rivelatosi inadeguato, i cui aggiornamenti di fatto non erano peraltro mai stati
formalmente approvati dalla Regione.

Sulla base di tali considerazioni, nella successiva seduta del 9 ottobre 2018, I'Assemblea dei Soci, ribadita la
mancata attuazione del citato Piano di ristrutturazione di cui alla L.R. n. 7/2017 e la valutazione da parte
dell’Amministratore Unico in merito ai presupposti della continuita aziendale,

- non ha approvato il bilancio al 31 12 2017;

- harevocato per giusta causa l'allora Amministratore Unico;

- ha deliberato di nominare un nuovo consiglio di amministrazione al quale delegare I'adozione di ogni
azione utile alla salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla redazione di un nuovo progetto di
bilancio.

Il nuovo Consiglio ha ben presto esaurito il proprio incarico rilevando I'esigenza di gestire senza indugio la crisi
mediante uno strumento di risoluzione offerto dall'ordinamento giudiziario da attuarsi sotto il controllo del
Tribunale: a tale fine, 'Assemblea del 29 ottobre 2018 ha nominato quale nuovo Organo Amministrativo un
Amministratore Unico, nella persona del dott. Filippo Rolando.

Tenuto conto della situazione, gia in data 31 ottobre 2018, la Societa aveva presentato una domanda
prenotativa di concordato preventivo in continuita ai sensi dell'art. 161, comma 6 |.f., domanda tuttavia
dichiarata inammissibile, con provvedimento dell'8 novembre 2018, in ragione della mancata approvazione del
bilancio dell'esercizio 2017.

L'attuale Amministratore Unico ha pertanto richiesto ai Soci di approvare senza indugio il progetto di bilancio
per I'anno 2017, modificando radicalmente i presupposti della continuita aziendale precedentemente individuati
dal suo predecessore che si fondano su una diversa ipotesi di Piano di ristrutturazione che prevede il
perseguimento dell'equilibrio economico e finanziario mediante la presentazione di un piano concordatario in
continuita aziendale.

Nell'Assemblea del 9 novembre 2018, i Soci, tenuto conto della modificata prospettiva enunciata dal nuovo
Amministratore Unico e considerata la incontestata regolarita contabile dei dati esposti nel progetto di bilancio
2017, hanno approvato il bilancio al dichiarato fine di consentire alla Societa di avviare la prospettata
procedura concorsuale.

Si ricorda che nelle more dell'avvio della procedura, in data 7 novembre 2018, la Procura di Aosta aveva
presentato istanza di fallimento innanzi lo stesso Tribunale di Aosta.

In data 12 novembre 2018 la Societa ha presentato la domanda prenotativa di concordato preventivo in
continuita aziendale e la procedura e stata aperta con provvedimento del 13 novembre 2018 pubblicato presso
il Registro delle Imprese di Aosta nella medesima data.

Con il richiamato provvedimento € stato nominato quale Commissario Giudiziale il dott. lvano Pagliero ed e
stato concesso termine fino all'll gennaio 2019, successivamente prorogato fino al 12 marzo 2019, per il
deposito della proposta concordataria, depositata in pari data presso il Tribunale di Aosta.

La proposta concordataria presentata, prevede il pagamento integrale dei debiti in prededuzione, nonché delle
passivita privilegiate e il soddisfacimento parziale nella misura del 78% delle pretese dei creditori chirografi,
mentre non & previsto alcun pagamento per il rimborso dei finanziamenti postergati. La liquidita necessaria per
il soddisfacimento dei creditori sociali derivera sia (ma solo in minima parte) dalla dismissione di asset non
strategici sia, e soprattutto, dai flussi di cassa generati mediante la continuazione dell'attivita, a seguito degli
interventi di ristrutturazione effettuati.

Con provvedimento del 27 marzo 2019, il Tribunale di Aosta ha ammesso Cava alla procedura di concordato
preventivo (in continuitd aziendale), ha confermato nel ruolo di commissario giudiziale il dott. Ivano Pagliero e
ha fissato I'adunanza dei creditori affinché essi esprimano il proprio voto sulla proposta effettuata, il 9 luglio p.v.

Al fine di "rafforzare" il patrimonio della Societa a seguito dell'eventuale ed auspicabile esito positivo del
giudizio di omologazione, il Socio Regione Autonoma Valle d'Aosta ha approvato in data 3 luglio 2019 il
Disegno di Legge regionale (DL31/XV), recante "Disposizioni urgenti per Casino de la Vallée S.p.a.", a norma
del quale "i crediti pari a € 48.088.055,08 derivanti dai contratti di mutuo stipulati in favore della predetta
societa per il tramite di Finaosta S.p.a. per il finanziamento del piano di investimenti relativi alla ristrutturazione
della Casa da gioco e del Grand Hotel Billia di Saint Vincent ai sensi della legge regionale 23 dicembre 2009 n.
49 (..) sono convertiti, condizionatamente alla omologazione del concordato preventivo ai sensi dell'art. 180 L.
F., in apporto patrimoniale a fronte della sottoscrizione da parte di Finaosta S.p.a. in nome e per conto della
Regione autonoma Valle D'Aosta di uno strumento finanziario partecipativo (SFP), emesso da Casino de la
Vallée S.p.a. ai sensi dell'art. 2343, ultimo comma, del codice civile, previa approvazione delle modificazioni
dello statuto sociale e del regolamento del predetto SFP di cui agli allegati A e B alla presente legge, da parte
dell'assemblea straordinaria dei soci".
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In adempimento a quanto prescritto dalla normativa, I'Assemblea dei soci di CAVA, riunitasi in data 8 luglio
2019 ha deliberato la modifica dello Statuto in conformita alla Legge Regionale.

Si da atto che il 9 luglio 2019 si & regolarmente tenuta presso il Tribunale di Aosta, la prevista adunanza dei
creditori che, con le integrazioni di voto pervenute nei venti giorni successivi, ha evidenziato I'approvazione
della proposta concordataria con voti favorevoli pari all'89,24% degli aventi diritto.

Nel corso del mese di agosto il Tribunale ha quindi fissato l'udienza per il giudizio di omologazione della
procedura di concordato, per il 16 ottobre 2019, alla quale in data 22 ottobre scorso & seguita I'emissione del
decreto di omologazione del "concordato preventivo n. 3/2018 proposto con ricorso in data 12.3.2019 dalla
societa Casino de la Vallée Spa".

Si precisa che nel luglio scorso era pervenuta al Commissario Giudiziale da parte di due creditori, la
"Segnalazione dell'esistenza di fatti rilevanti ex art. 173 L.f.", tra i quali, veniva evidenziata la non corretta
valutazione dellimmobile core ad uso alberghiero di proprieta di CAVA. A tale proposito si fa presente che il
geom. Motta, incaricato dalla procedura della valutazione degli immobili sociali, ha ribadito in un'integrazione di
stima che ha prodotto su richiesta della societa, I'adeguatezza e la congruita dei valori da lui indicati nella
perizia originaria del febbraio 2019. Il Tribunale non ha ritenuto di dover dare seguito alla "Segnalazione" sopra
citata, essendo i "fatti" non rilevanti ai sensi dell'art. 173 I.f.. Uno dei due creditori ha ugualmente promosso
opposizione nell'ambito del giudizio di omologazione, adducendo le stesse argomentazioni sulle base delle
quali il Commissario avrebbe dovuto agire ai sensi dell'art. 173 L.f.. Il Tribunale nel decreto di omologa ha
rigettato in toto tale opposizione.

Anche ai sensi di quanto previsto dalle modalita di esecuzione del concordato prescritte dal Tribunale di Aosta
nel suddetto decreto di omologa, in data 12 novembre 2019, I'Amministratore Unico ha provveduto a
consegnare al socio Regione Autonoma Valle d'Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottemperanza
alla Legge Regionale sopracitata e al vigente statuto sociale.

Poiché nelle more degli accadimenti sopradescritti, I'assemblea convocata lo scorso 7 giugno 2019 non ha
approvato il bilancio al 31 12 2018, esso viene nuovamente proposto ai soci, aggiornato unicamente con
I'llustrazione degli eventi verificatisi finora per il loro positivo impatto sulla continuita aziendale; i dati numerici
riferiti al 2018 non sono pertanto stati modificati rispetto alla versione presentata a suo tempo.

Superamento delle incertezze sulla continuita aziendale

Nel corso del mese di dicembre 2018 e dei primi mesi del 2019 I'Amministratore Unico ed il management della
Societa, coadiuvati dall'Advisor finanziario, hanno predisposto un Piano industriale per ciascun dei due rami
aziendali: (i) la casa da gioco, attivita storica che rimane il vero "core business" e (i) I'albergo "Grand Hotel Billia
", attivita accessoria e gestita principalmente al fine di fornire un servizio completo al cliente anche nell'ambito
dell'ospitalita, della ristorazione e del wellness.

Sono stati infatti affrontati ed analizzati le principali cause che hanno comportato nel recente passato il

conseguimento dei risultati negativi nonché della conseguente inevitabile tensione finanziaria identificati

principalmente nelle seguenti cause:

- mancanza di una strategia volta all'adeguamento della struttura organizzativa e dei costi alla stessa
correlati, soprattutto con riferimento all'organico stabilmente impiegato a seguito del costante calo di
fatturato degli ultimi anni, caratterizzante l'intero settore delle case da gioco italiane;

- venir meno del supporto finanziario del Socio a seguito del mancato raggiungimento degli obiettivi del
precedente Piano di ristrutturazione, in attesa che venisse definito un idoneo percorso per il ripristino
dell'equilibrio economico e finanziario.

L'Amministratore Unico aveva pertanto prontamente avviato un procedimento di ristrutturazione del personale,

0ggi concluso, che ha comportato complessivamente la fuoriuscita di n. 135 dipendenti, di cui n. 64 afferenti al

settore alberghiero e n. 71 operanti della casa da gioco, oltre alla risoluzione di n. 105 contratti a termine di

diverse tipologie.

A tal proposito € stato completamente ridisegnato I'organigramma societario ridimensionando fortemente le

sacche di inefficienza e rimodulando i contratti di lavoro anche mediante il supporto delle organizzazioni

sindacali.

La riduzione del costo del personale é stata accompagnata da una attenta analisi di tutti i contratti di servizio in

essere e dalla riduzione delle spese ridondanti o ritenute non indispensabili, senza ovviamente trascurare

quelle necessarie per garantire I'efficienza e la sicurezza dei servizi offerti alla clientela.

Tali interventi hanno fin da subito portato significativi risultati positivi sia in termini di redditivita sia in termini di

giacenza media di cassa depositata nei conti correnti attivi di CAVA che, mese dopo mese, risulta in continua e

costante crescita (cassa disponibile per la gestione con punte superiori ai 24 milioni di euro).

Si anticipa sin d'ora che i risultati consuntivi del Ill trimestre 2019 evidenziano un trend anche migliorativo

rispetto alle previsioni di Piano. Il bilancio al 31 12 2019 chiudera senz'altro con un utile considerevole e con un

EBITDA estremamente positivo.

Sulla base delle osservazioni sopra riportate, I'Amministratore Unico, pur consapevole dell'oggettivo livello di

aleatorieta insito nei dati di natura previsionale per i prossimi cinque anni basati su accadimenti futuri, avendo

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 13 di 67

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie« 16  di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.IA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

v.2.9.5 CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVAS.P.A.

tenuto conto delle incertezze connaturate alla imprevedibile evoluzione del business, alla luce delle operazioni

intraprese, all'esito positivo del giudizio di omologa che ha dichiarato chiusa la procedura di concordato

preventivo, dopo aver considerato quanto previsto dall'art. 2423-bis del codice civile e dall'OIC 11 e quindi
analizzato tutti gli elementi disponibili ed utili a tale riguardo, ha ritenuto di redigere il presente bilancio nel
presupposto della continuazione dell'attivita aziendale.

Soprattutto, pare opportuno ribadire con veridicita e prudenza, il venir meno dell'esistenza di incertezze

significative relativamente ad eventi e/o circostanze che avrebbero potuto far sorgere importanti dubbi sulla

capacita dell'impresa di continuare ad operare come una entita in funzionamento.

In particolare:

- la procedura concordataria, non solo ha superato con ampio margine il vaglio dei creditori che I'hanno
votata in modo positivo con percentuali ben superiori alle maggioranze previste dalla legge, ma, come si &
detto, il concordato preventivo richiesto da CAVA é stato omologato dal Tribunale di Aosta nello scorso
mese di ottobre, dopo ogni eccezione opposta € stata rigettata dal Tribunale stesso;

la realizzazione dei risultati delle azioni previste nel piano e il raggiungimento degli obiettivi stimati nei piani

previsionali sono al momento quelli attesi e le incertezze che potrebbero influenzare le assunzioni di riferimento

utilizzate per lo sviluppo di tali piani con effetti negativi e/o positivi sui risultati previsti, dipendono unicamente
dal rischio fisiologico di impresa e non vi sono ad oggi indicazioni o accadimenti che portino a ritenere che le
assunzioni poste alla base del piano siano da rettificare.

Pertanto, dal momento che non solo la proposta concordataria, &€ stata omologata dal Tribunale di Aosta lo
scorso mese di ottobre, ma le performance economico - finanziarie della Societa raggiunte nei primi nove mesi
dell'anno sono migliorative rispetto agli obiettivi del Business Plan quinquennale redatto a supporto della
procedura di concordato preventivo in continuita, I'Organo Amministrativo non pud non ribadire il venir meno
delle incertezze significative che avrebbero potuto far sorgere dubbi sulla capacita della Societa di continuare a
operare nel presupposto della continuitd aziendale. Sulla base di tali premesse, I'Amministratore Unico ha
ritenuto appropriato redigere il bilancio basandosi sul presupposto della continuita aziendale confidando nel
buon esito delle azioni intraprese e credendo fortemente nella realizzabilita del Piano industriale approvato.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci del Bilancio d'esercizio & stata effettuata, ai sensi dell'art. 2423-bis del codice civile,
nella prospettiva della continuazione dell'attivita aziendale (si veda il precedente paragrafo "Considerazioni
sulla continuita aziendale") ed ispirandosi ai criteri generali della prudenza e della competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria, tenuto conto, in particolare, della
funzione economica di ciascun elemento dell'attivo e del passivo patrimoniale nonché della separata
valutazione degli elementi eterogenei contenuti nelle singole voci. Si & peraltro tenuto conto dei rischi e delle
perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.
In particolare i principi cui si € fatto riferimento, sono quelli, compatibili con le norme di legge, che I'Organismo
Italiano di Contabilita (OIC) ha predisposto come punto di riferimento per l'interpretazione del codice civile.
In generale e ad esclusione degli aggiustamenti richiesti dagli emendamenti apportati ai nuovi Principi contabili,
i criteri di valutazione non hanno subito modifiche rispetto a quelli adottati nell'esercizio precedente salvo
quanto diversamente indicato nel corpo della presente Nota integrativa.
In ogni caso non si sono verificati casi eccezionali che hanno determinato la modifica dei criteri di valutazione
rispetto all'esercizio precedente non rendendosi pertanto necessario il ricorso alla disciplina prevista dal 5°
comma dell'art. 2423 del codice civile e dal 2° comma dell'art. 2423-bis del codice civile.
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, numero 1 del codice civile si illustrano i piu significativi criteri di valutazione
adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all'art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a
quelle voci di bilancio per le quali il legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali
non sono previsti specifici criteri.
In ordine alla classificazione dei debiti in base alla loro durata residua, si precisa sin d'ora che tutti le passivita
sono state considerate ad esigibilita prevista entro I'esercizio successivo; a seguito della presentazione della
domanda di concordato preventivo in continuita, infatti, le obbligazioni contrattuali assunte dalla Societa
risultano tecnicamente scadute al 31 dicembre 2018, data di riferimento del presente documento. A seguito di
tale assunzione, non sono esposte posizioni debitorie di durata residua superiore ai cinque anni.
Vale precisare che, a seguito del'omologa della procedura di concordato preventivo in continuita aziendale,
avvenuta nel mese di ottobre 2019, i debiti di competenza anteriore al 12 novembre 2018 (giorno antecedente
alla data di pubblicazione del Registro delle Imprese della domanda prenotativa di concordato preventivo ex
art. 161, comma 6 |.f.) verranno pagati sulla base delle tempistiche previste dal Piano concordatario, ossia:

- entro I'anno dall'omologa, con riferimento alle spese in prededuzione ed ai debiti privilegiati;

- entro i cinque anni di Piano, con riferimento ai creditori chirografi.
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Immobilizzazioni Immateriali

Le Immobilizzazioni immateriali aventi utilita pluriennale sono iscritte, laddove occorra con il consenso del
Collegio Sindacale, al costo di acquisto o di produzione, per quelli generati internamente, sostenuto dalla
societa per I'effettuazione di ogni specifica forma di investimento, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione.

Il costo delle Immobilizzazioni immateriali € esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.
L'ammortamento di ciascuna categoria di onere a carattere pluriennale & stato imputato al rispettivo fondo
appositamente costituito, in ragione del piano di ammortamento che per ciascuna specifica categoria di
immobilizzazioni é stato previsto.

L'ammortamento € stato operato in conformita al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri una corretta
ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

Costi di impianto e di ampliamento:
Spese per modifiche statutarie: 5 anni
Costi di sviluppo:

Spese di riorganizzazione e ricerca nuovi mercati: 5 anni (processo di ammortamento ultimato nell'esercizio in
chiusura)

Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno:
Software di proprieta acquistato o autoprodotto: 3 anni

Concessioni, licenze marchi e diritti simili:

licenze tabacchi: 9 anni (durata licenza);
licenze d'uso software: 3 anni;

marchi afferenti la gestione casa da gioco: durata residua del disciplinare di gioco attualmente in vigore (23
anni dall'esercizio di applicazione del piano di ammortamento);

marchi afferenti la gestione alberghiera: 18 anni;

marchio afferente la concezione "Resort & Casino": 18 anni;

diritti utilizzo immagini: 10 anni;

Altre immobilizzazioni immateriali:

oneri realizzazione sito internet per la gestione della casa da gioco: 3 anni;
oneri realizzazione sito internet per la gestione alberghiera: 5 anni;

oneri contrazione mutuo: durata del contratto di mutuo (15 anni);

altri oneri pluriennali (spese certificazione qualita e affiliazioni): durata residua del periodo di validita della
certificazione (3 anni) e dell'affiliazione.

A seguito del recepimento della nuova versione del Principio contabile OIC 24, a decorrere dall'esercizio 2016,
i costi di transazione sui finanziamenti non saranno piu capitalizzati tra le immobilizzazioni immateriali, ma
considerati come oneri finanziari da riscontare. Gli ammortamenti effettuati in bilancio riguardano oneri su
finanziamenti e leasing gia iscritti in bilancio al 31 dicembre 2015.

Il criterio di ammortamento delle Immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicita ed in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

| criteri di ammortamento delle Immobilizzazioni immateriali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

Le Immobilizzazioni immateriali non sono mai state oggetto né di svalutazioni né di rivalutazioni a seguito di
disposizioni di legge o volontariamente in deroga alle disposizioni del codice civile.

Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni materiali, rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi
al bene acquisito, ed i relativi incrementi di esercizio sono riportati in bilancio ad un valore non superiore al
prezzo di costo sostenuto fino al momento in cui i beni sono pronti all'uso e comunque nel limite del valore
recuperabile. Piu in dettaglio, le Immobilizzazioni materiali sono iscritte, per i cespiti acquistati da economie
esterne, al costo di acquisto aumentato degli eventuali oneri di diretta imputazione quali spese di trasporto ed
installazione e, per i cespiti di produzione interna, al costo di esecuzione dell'opera sino al momento della
prima utilizzazione ed escludendo comunque gli oneri finanziari e le spese generali, eccezion fatta per gli
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eventuali interessi passivi su finanziamenti contratti per la fabbricazione interna, maturati precedentemente
I'entrata in funzione del cespite. Nel corso dell'esercizio in chiusura, non & stato imputato ai valori delle
immobilizzazioni materiali alcun onere finanziario.

La societa applica la disciplina del costo ammortizzato e dell'attualizzazione. Peraltro per i beni costituenti le
Immobilizzazioni materiali per i quali & previsto un pagamento differito rispetto alle normali condizioni di
mercato, riscontrabili per operazioni similari o equiparabili, I'iscrizione in bilancio avviene al valore attuale dei
futuri pagamenti contrattuali determinato ai sensi del Principio contabile OIC 19.

Le Immobilizzazioni materiali acquisite a titolo gratuito o a titolo di permuta vengono iscritte nell'attivo dello
stato patrimoniale in base al presumibile valore di mercato attribuibile alle stesse alla data di acquisizione,
incrementato dei costi sostenuti e/o0 da sostenere affinché le stesse possano essere durevolmente ed utilmente
inserite nel processo produttivo, e comungue nel limite del loro valore recuperabile.

Le spese di manutenzione e riparazione delle Immobilizzazioni tecniche sono spesate direttamente
nell'esercizio e sono percio estranee alla categoria dei costi capitalizzati, salvo quelle che, avendo valore
incrementativo, vale a dire comportano un effettivo incremento della produttivita, della durata di vita utile o della
consistenza dei cespiti, sono portate ad incremento del valore del cespite cui si riferiscono secondo i principi di
cui sopra ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzazione degli stessi.

Il costo delle Immobilizzazioni materiali & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

Il costo delle Immobilizzazioni materiali & sistematicamente ammortizzato, in ogni esercizio, a quote costanti
sulla base di aliquote economico tecniche corrispondenti a piani prestabiliti, definiti al momento in cui il bene é
disponibile e pronto all'uso, determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione dei beni. Detti piani,
oggetto di verifica annuale, sono formati con riferimento al valore lordo dei beni e supponendo pari a zero il
valore di realizzo al termine del processo. Le aliquote di ammortamento utilizzate trovano corrispondenza nelle
aliquote fiscali ordinarie, vale a dire le aliguote massime previste dal D.M. 31 Dicembre 1988, modificato ed
integrato dal D.M. 7 Novembre 1992, ad eccezione di quelli di nuova acquisizione per i quali, per il primo anno,
tali aliquote vengono dimezzate, in considerazione di un parziale utilizzo temporale e la quota di
ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in
cui il cespite é disponibile e pronto all'uso.

In dettaglio, le aliquote applicate per l'esercizio sono le seguenti:
Terreni e Fabbricati:

Fabbricati strumentali e parcheggi 3%;

Fabbricato centrale tecnologica 4%;

Costruzioni leggere 10%;

Impianti e Macchinario:

Impianti generici 10%;

Impianti generici albergo 8%;

Impianto sonoro e di proiezione 19%;

Impianti di comunicazione interna 25%;

Impianto cucina bar, brasserie e mensa 12%
Impianti di allarme e di sicurezza 30%;

Impianti generici centrale tecnologica 9%;
Sottostazione di trasformazione centrale tecnologica 7%;
Attrezzature industriali e commerciali:

Attrezzature generiche, di gioco, guardaroba 15,5%;
Attrezzature elettroniche di gioco 20%;

Attrezzature bar, brasserie e mensa 25%;

Altri beni:

Mobili e arredi 12%;

Macchine elettroniche, telefoni cellulari 20%;
Biancheria 40%;

Mobili arredi bar brasserie mensa e mini club 10%;
Autocarri 20%;

Autoveicoli 25%.
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Tra le Immobilizzazioni materiali vi sono alcuni componenti, pertinenze o accessori, aventi vita utile di durata
diversa da quella del cespite principale. L'ammortamento di tali componenti non & stato calcolato
separatamente dal cespite principale poiché di importo non significativo.

| terreni, compresi quelli costituenti superficie fondiaria e pertinenze di fabbricati strumentali, ed i fabbricati civili
non sono ammortizzati perché costituiscono investimenti patrimoniali.

Il comportamento adottato € conforme al Principio contabile OIC16 nella sua attuale versione che impone la
distinta indicazione in contabilitd dei fabbricati strumentali rispetto ai terreni su cui insistono al fine di
permettere la non applicazione sugli stessi del'ammortamento.

Sempre in applicazione di tale principio, non si & provveduto all'ammortamento dei cespiti non piu utilizzati o
non piu utilizzabili nel ciclo produttivo cosi come gia per le immobilizzazioni materiali destinate all'alienazione.
Tali cespiti sono stati pertanto valutati al minore tra il valore netto contabile e il valore recuperabile.

Si segnala altresi che, sempre ai sensi del Principio contabile OIC 16, le Immobilizzazioni materiali destinate
all'alienazione esistenti al termine dell'esercizio sono state riclassificate nell'attivo circolante tra le Rimanenze e
valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile dall'andamento di mercato.

| criteri di ammortamento delle Immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

Le Immobilizzazioni materiali tutt'ora iscritte in bilancio al termine dell'esercizio non sono mai state oggetto né
di svalutazioni né di rivalutazioni a seguito di disposizioni di legge o volontariamente in deroga alle disposizioni
del codice civile.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso contratti di locazione con patto di riscatto sono iscritte in
Bilancio secondo il cosiddetto metodo "Patrimoniale”. Nell'apposito paragrafo della presente Nota integrativa
intitolato "Operazioni di locazione finanziaria", vengono fornite le informazioni richieste dal n. 22 dell'art. 2427
codice civile in ordine ai contratti di locazione finanziaria che comportano il trasferimento in capo alla societa
dei rischi e dei benefici connessi alla proprieta del bene. Alla fine dell'esercizio non esistono contratti di
locazione finanziaria che comportano il trasferimento in capo alla societa dei rischi e dei benefici connessi alla
proprieta del bene.

Le Immobilizzazioni materiali di terzi presso di noi, relativi a beni strumentali in comodato o altro titolo, sono
riportate nell'ambito del presente documento in base al valore indicato in atto sostenuto dal concedente o
valore residuo di nolo o valore di mercato (stima commerciale), tutti costantemente aggiornati, se non
diversamente indicato.

Le Immobilizzazioni materiali di nostra proprieta presso terzi in comodato o altro titolo sono riportate nell'ambito
del presente documento in base al costo di acquisizione e riscatto sostenuti e valore di magazzino se non
diversamente indicato.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali (c.d." Impairment test")

Ai sensi dei principi contabili nazionali (OIC 9), a ciascuna data di riferimento del bilancio & effettuata un
verifica finalizzata ad accertare se vi siano indicatori che le attivita materiali ed immateriali possano aver subito
una perdita durevole di valore. A tal fine si considerano sia fonti interne sia esterne di informazione. Sono
considerati, come minimo, gli indicatori riportati nel paragrafo 17 dell'OIC 9. In particolare, relativamente alle
fonti interne, si considerano, tra le altre, I'obsolescenza od il deterioramento fisico dell'attivita, eventuali
cambiamenti significativi nell'uso dell'attivita e I'andamento economico dell'attivita rispetto a quanto previsto.
Per guanto riguarda le fonti esterne sono considerate, tra le altre, I'andamento dei prezzi di mercato delle
attivita, eventuali discontinuita tecnologiche, di mercato o normative, I'andamento dei tassi di mercato o del
costo del capitale per valutare gli investimenti.

In tal senso, l'apertura della procedura concordataria, seppure nell'ambito del presupposto della continuita
aziendale, & sicuramente un fattore che impone la verifica del valore recuperabile degli asset della Societa.

Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle
suddette attivita (/mpairment test), imputando I'eventuale svalutazione rispetto al valore contabile netto alla
data di riferimento al conto economico. Il valore recuperabile di un‘attivita € rappresentato dal maggiore tra il
fair value, al netto dei costi di vendita, ed il relativo valore d'uso, determinato attualizzando i flussi finanziari
futuri stimati per tale attivita, inclusi, se significativi e ragionevolmente determinabili, quelli derivanti dalla
cessione al termine della relativa vita utile, al netto degli eventuali oneri di dismissione. Nel determinare il
valore d'uso, i flussi finanziari attesi sono attualizzati usando un tasso di sconto al lordo delle imposte che
riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo dell'investimento ed ai rischi
specifici dell'attivitd. Per un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore
recuperabile & determinato in relazione all'unita generatrice di flussi di cassa cui tale attivita appartiene.

Una perdita durevole di valore € riconosciuta a conto economico qualora il valore d'iscrizione dell'attivita, o
dell'unita generatrice di flussi di cassa cui la stessa & allocata, sia superiore al valore recuperabile. Le perdite
durevoli di valore di una unita generatrice di flussi di cassa sono imputate in primo luogo a riduzione del valore
contabile dell'avviamento eventualmente attribuito alla stessa e, quindi, a riduzione delle altre attivita, in
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proporzione al loro valore contabile e nei limiti del loro valore recuperabile. Se vengono meno i presupposti per
una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dell'attivita € ripristinato con imputazione al
conto economico, nei limiti del valore di carico che l'attivitd in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata
effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.

Immobilizzazioni Finanziarie
Le Immobilizzazioni finanziarie iscrivibili in questa voce sono costituite da partecipazioni e da crediti.
Rimanenze di magazzino

Le giacenze di magazzino sono iscritte al minor valore tra il costo d'acquisto o di produzione ed il valore di
presunto realizzo desunto dall'andamento del mercato.

Per le rimanenze costituite da omaggistica varia, articoli per la rivendita e tabacchi, trattandosi di beni alla cui
produzione od al cui scambio non ¢ diretta l'attivita dell'impresa, tranne che per la merce destinata all'attivita di
"merchandising”, rappresentante comunque una frazione non significativa e relativa a beni non oggetto di
trasformazione, il metodo di valutazione seguito & quello del costo specifico di acquisto, ad eccezione dei
tabacchi, valorizzati al prezzo di vendita.

Per quanto concerne le giacenze di materiali di consumo (ad esempio i materiali di manutenzione) il criterio
adottato € quello del costo di acquisto calcolato secondo il metodo del costo medio ponderato.

La configurazione di costo usata per la valorizzazione delle giacenze relative all'attivita alberghiera é stata
quella dell"'ultimo costo".

Infine, per quanto riguarda le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita e riclassificate tra le rimanenze di
magazzino, ai sensi del Principio contabile OIC 16, il criterio di iscrizione adottato &€ quello del minore tra il
valore netto contabile ed il valore di presumibile realizzo. Si precisa che le giacenze di magazzino sono
esposte all'attivo patrimoniale, qualora esistenti, comprensive degli acconti a fornitori. In tali casi occorre
pertanto tenerne conto nell'effettuare il confronto con la variazione delle rimanenze di magazzino rappresentate
nel Conto economico.

In presenza di beni di difficile realizzo o utilizzo in quanto obsoleti o non piu conformi alle vigenti normative, si &
provveduto all'integrale svalutazione cosi come per le immobilizzazioni materiali destinate all'alienazione in
modo da adeguare il valore netto contabile al prezzo di realizzo concordato.

In tutti i casi di valutazione sopra indicati si da atto che il metodo seguito non ha comportato un'iscrizione del
valore di magazzino per un importo superiore a quello di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato,
a mente dell'articolo 2426 del codice civile.

Crediti

| crediti sono esposti nell'Attivo circolante al netto dell'ammontare delle eventuali note di credito nei limiti dei
saldi attivi esistenti al termine dell'esercizio e sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato,
come definito dall'art. 2426, comma 2 del codice civile, tenendo conto del fattore temporale e del presumibile
valore di realizzo, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, numero 8 del codice civile.

Peraltro si specifica che, in base alle disposizioni dell'articolo 12 comma 2 del D.Igs. 139/2015, la societa ha
ritenuto di riservare l'applicazione del criterio del costo ammortizzato esclusivamente ai crediti iscritti nell'Attivo
circolante sorti nel presente esercizio. Per i crediti in rassegna, & stata poi verificata lirrilevanza
dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell'attualizzazione e pertanto & stata mantenuta
I'iscrizione secondo il presumibile valore di realizzo tenuto conto, per i crediti espressi in una valuta diversa
dall'euro, dei cambi riferiti alla data in cui sono state compiute le relative operazioni salvo quanto meglio
specificato nei "Valutazione poste in valuta". Tale evenienza si € verificata per essere in presenza di crediti con
scadenza inferiore ai dodici mesi.

La valutazione dei crediti & stata rettificata per specifici casi di dubbio realizzo.

L'importo complessivo dei crediti & ricondotto al valore di presumibile realizzo, mediante lo stanziamento di un
fondo svalutazione crediti. Lo stanziamento viene quantificato in funzione di una stima, relativa alla solvibilita
dei crediti, effettuata secondo il metodo analitico di valutazione di ogni singola posizione di credito in base al
grado di solvibilita del creditore, del contenzioso in essere e delle garanzie esercitabili.

Inoltre € stato appostato, ad ulteriore rettifica dei crediti, un fondo svalutazione costituito a fronte del generico
rischio di insolvenza della clientela di gioco e cid nella considerazione che, nel passato, le attese di incasso di
detti crediti non sempre sono state completamente rispettate.

| fondi stanziati sono classificati nell'attivo dello stato patrimoniale a rettifica diretta dei relativi crediti.

| crediti, per i quali, sulla base di elementi certi e precisi, & possibile riscontrarne l'inesigibilita, vengono
interamente svalutati spesandoli al Conto economico. Il conseguente onere & esposto alla voce "Oneri diversi
di gestione" del Conto economico, come pure le altre perdite su crediti realizzate nel corso dell'esercizio.
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L'onere & controbilanciato da una corrispondente utilizzazione del fondo svalutazione crediti, esistente al
termine dell'esercizio precedente.

Eventuali incassi successivi di crediti precedentemente svalutati, sono imputati al Conto economico
dell'esercizio in cui avviene l'incasso alla voce "Altri ricavi e proventi".

Attivita finanziarie non immobilizzate

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, qualora esistenti al termine dell'esercizio, sono
valorizzate al minore fra il costo e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono riportate in bilancio al valore nominale espresso in euro.
Ratei e Risconti

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei ricavi
e/o costi comuni a due o piu esercizi. Nell' iscrizione cosi come nel riesame di risconti attivi di durata
pluriennale é stata verificata I'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale.

Nel caso in cui le prestazioni contrattuali rese o ricevute non hanno un contenuto economico costante nel
tempo, i ratei e i risconti vengono calcolati secondo il criterio del "tempo economico” e quindi la ripartizione del
provento o del costo, con la conseguente attribuzione all'esercizio in commento della quota parte di
competenza, viene effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come precisato dal
Principio contabile OIC 18.

Fondo rischi e oneri futuri

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivita, di esistenza certa o probabile, delle
quali tuttavia alla data di chiusura del periodo non sono determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.
| rischi per i quali la manifestazione di una passivita € probabile sono accantonati secondo criteri di congruita
nei fondi rischi.

Gli accantonamenti sono stati, nel tempo, prudenzialmente commisurati al rischio massimo prevedibile nel
rispetto dei principi di prudenza e competenza e comunque osservando le prescrizioni del Principio contabile
OIC 31, come segue:

Fondo per imposte anche differite: accoglie I'accantonamento effettuato a fronte dell'effetto fiscale connesso
alle differenze temporanee positive generate dalla tassazione dei vari esercizi.

Fondo per piani di ristrutturazione e riorganizzazione aziendale: accoglie gli accantonamenti per costi da
sostenere a fronte dei piani di ristrutturazione e riorganizzazione aziendale la cui pianificazione é stata avviata

negli scorsi esercizi e nell'esercizio appena concluso. Il fondo esprime la valorizzazione stimata degli oneri
connessi al piano (prestazioni di esodo e contributi previdenziali nonché incentivi all'esodo, indennita di
preavviso e oneri contributivi correlati) a carico del datore di lavoro.

Fondo per montepremi Jack Pot: accoglie I'accantonamento dovuto a fronte del minor compenso spettante alla
societa sulle vincite future relative alle slot - machine con montepremi ad incremento progressivo. Lo
stanziamento & stato effettuato sulla base dell'incremento maturato al termine dell'esercizio del montepremi
riferito alle singole apparecchiature di gioco interessate.

Fondo rischi cause giudiziarie: accoglie gli accantonamenti effettuati a fronte dei potenziali esiti delle cause
giudiziali pendenti al termine dell'esercizio. Lo stanziamento e stato effettuato sulla base delle previsioni fornite
dai legali che assistono le cause in corso.

Fondo rischi credito lva albergo: accoglie I'accantonamento a fronte del rischio di incasso del credito verso la
VEIO Srl emergente in capo alla STV Spa (nostra incorporata) in conseguenza dell'intervenuta definizione di
un avviso di rettifica emesso dall'Agenzia delle Entrate. Lo stanziamento € stato stimato sulla base del valore
nominale del credito vantato.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita € solo possibile sono descritti nel seguito della presente
Nota integrativa senza procedere allo stanziamento di fondi specifici, secondo i Principi contabili di riferimento.
Non si tiene conto dei rischi di natura remota.

Trattamento di fine rapporto

Riflette l'effettiva passivita maturata nei confronti dei dipendenti, soggetta a rivalutazione a mezzo di indici e
stimata alla data di chiusura dell'esercizio, costituita con le quote determinate nel rispetto delle disposizioni di
legge e dei contratti collettivi di lavoro vigenti. Piu nello specifico, il Trattamento di fine rapporto & stato
calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni
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legislative e delle specificita dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote annue maturate
e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

La Finanziaria 2007 (L. 296/2007) ha introdotto nuove disposizioni in materia previdenziale con efficacia a
partire dal 1° gennaio 2007 secondo le quali le quote maturate e maturande dalla predetta data vengono
destinate alla previdenza complementare ovvero al fondo di tesoreria presso I'Inps.

Debiti

| debiti sono esposti nel Passivo al netto dellammontare delle eventuali note di credito nei limiti dei saldi
passivi esistenti al termine dell'esercizio e sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato,
come definito dall'art. 2426, comma 2 del codice civile, tenendo conto del fattore temporale, conformemente a
guanto previsto dall'art. 2426, comma 1, numero 8 del codice civile.

Per i debiti in rassegna, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale ed economica, & stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e
/o dell'attualizzazione e pertanto € stata mantenuta l'iscrizione secondo il valore nominale e, per quelli espressi
in una valuta diversa dall'euro, € stata effettuata l'iscrizione sulla base dei cambi riferiti alla data in cui sono
state compiute le relative operazioni salvo quanto meglio specificato nei criteri di "Valutazione poste in valuta".
Tale evenienza si € verificata per essere in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi.

Peraltro si specifica che, in base alle disposizioni dell'articolo 12 comma 2 del D.lgs. 139/2015, la societa ha
ritenuto di esaminare I'applicazione del criterio del costo ammortizzato esclusivamente ai debiti iscritti nel
Passivo sorti per la prima volta nel presente esercizio.

| debiti da accertare alla fine dell'esercizio sono stimati tenendo conto anche dei fatti amministrativi conosciuti
dopo la chiusura dell'esercizio.

Riconoscimento componenti positivi e negativi di reddito

| Ricavi ed i Proventi, i Costi e gli Oneri sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della
competenza.

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse agli stessi.

Per quanto concerne la cessione di beni, i relativi ricavi sono iscritti quando si & verificato il passaggio
sostanziale e non formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio
sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici.

| ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ovvero quando la prestazione
¢ stata effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi ricavi sono iscritti per la
quota maturata.

Nello specifico. Si comunica che i proventi di gioco sono riconosciuti sulla base dei proventi di competenza
della Casa da Gioco, gia dedotte le quote di spettanza della Regione Autonoma Valle d'Aosta, previste dal
Disciplinare per la gestione del Casino de la Vallée di Saint Vincent, ai sensi dell'articolo 10 della Legge
Regionale 30 Novembre 2001, n. 36, approvato con deliberazione del Consiglio Regionale n. 3176/XI in data
14 Aprile 2003 e modificato con delibere del Consiglio Regionale n. 3174/XIl del 20 dicembre 2007, n. 636/XIIl
del 24 giugno 2009 e n. 1915/XIIl del 14 luglio 2011, che fissa, tra l'altro, le modalita di riparto degli introiti totali
dell'attivita di gioco, per I'appunto, tra il gestore e la Regione Autonoma Valle d'Aosta. In base al Disciplinare in
vigore, viene riconosciuto al gestore una quota pari al 90% degli introiti lordi di gioco. La parte (10%) degli
introiti totali di gioco spettante alla Regione Autonoma Valle d'Aosta assume poi natura di entrata di diritto
pubblico.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che comprende i
costi diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi industriali
di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al
momento in cui il cespite & pronto per I'uso; con gli stessi criteri sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al
finanziamento della sua fabbricazione.

| costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel
rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal
Principio contabile nazionale OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale
e non formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il
trasferimento dei rischi e benefici.

Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto, ovvero quando la
prestazione si & conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti
per la quota maturata.

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.
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Imposte dell'esercizio correnti e differite

Le imposte di competenza del periodo sono state stimate mediante attenta determinazione delle basi imponibili
Ires ed Irap, in conformita alle disposizioni fiscali vigenti.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono calcolate quando esistono differenze
temporanee tra il valore delle attivita e passivita iscritte in bilancio e quello attribuito alle stesse ai fini fiscali.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono rilevate, nel rispetto del principio della prudenza, se non vi &
la ragionevole certezza della previsione di un imponibile fiscale nell'esercizio di annullamento delle differenze
temporanee che comporti il recupero delle imposte prepagate. Analogo trattamento viene applicato ai benefici
fiscali connessi a perdite fiscalmente riportabili.

Per il periodo cui il presente Bilancio d'esercizio si riferisce, non sono state conteggiate né imposte anticipate
né imposte differite.

In particolare si segnala come, come per lo scorso esercizio, non sono state stanziate nel presente bilancio le
imposte anticipate di competenza dell'esercizio in chiusura e degli esercizi precedenti in quanto, a parere
dell'organo amministrativo, non sussistono le condizioni previste dal Principio contabile OIC 25.

Nello specifico, si precisa che nonostante il Piano industriale predisposto a corredo della proposta
concordataria in continuita preveda la generazione di importanti utili, e di conseguenza di reddito imponibile da
cui deriveranno oneri fiscali Ires anche di rilevante entita, prudenzialmente non sono state stanziate imposte
anticipate sulle perdite riportabili accumulate dalla Societa sul presupposto che le stesse vengano assorbite
dalla sopravvenienza attiva derivante dalla falcidia dei debiti concorsuali a seguito dell'omologa della procedura
de qua, sulla base dei dettati dell'art. 88, comma 4 ter TUIR.

Altre informazioni
Valutazione poste in valuta

| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera, sono convertiti in euro ai cambi storici della data
delle relative operazioni ai sensi del 2° comma dell'articolo 2425-bis del Codice Civile. Le differenze di cambio
realizzate in occasione dell'incasso dei crediti e del pagamento dei debiti in valuta estera o degli Stati europei
non partecipanti all'lUnione monetaria europea sono iscritte al Conto economico nelle specifiche voci ivi
previste. Se al termine dell'esercizio sociale, dalla conversione dei crediti e debiti in valuta estera o degli Stati
europei non partecipanti al'lUnione monetaria europea, emerge una differenza positiva, essa viene accreditata
al Conto economico, solo se non € stata successivamente ridotta da variazioni dei tassi di cambio intervenute
dopo la fine del periodo, ma prima della redazione del presente Bilancio d'esercizio. Se parimenti dalla
conversione dei crediti e debiti in valuta estera o degli Stati europei non partecipanti all'lUnione monetaria
europea emerge una differenza negativa, essa viene addebitata al Conto economico. L'eventuale utile netto
derivante dalla conversione dei crediti e dei debiti & accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al
realizzo.

In applicazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1, numero 6-bis del codice civile, nel prosieguo della
presente Nota integrativa, viene data indicazione di eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi
valutari verificatesi successivamente alla chiusura dell'esercizio.

Nel corso dell'esercizio non si € proceduto all'incasso di crediti o al pagamento di debiti in valuta estera o degli
stati europei non partecipanti all'Unione monetaria europea cosi come, al termine dell'esercizio, non esistono
crediti o debiti espressi in moneta differente dall'euro.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna
operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.
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Nota integrativa, attivo

Di seguito verranno evidenziate le consistenze e le movimentazioni delle voci componenti I'Attivo dello Stato
Patrimoniale. | valori iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto
dall'articolo 2426 del codice civile e in conformita ai Principi contabili nazionali. Nelle sezioni relative alle
singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico se non gia esposti in precedenza nei paragrafi
dedicati ai Criteri di formazione e ai Criteri di valutazione.

| mmobilizzazioni

Le Immobilizzazioni risultano costituite dalle Immobilizzazioni immateriali, dalle Immobilizzazioni materiali e
dalle Immobilizzazioni finanziarie.

Immobilizzazioni immateriali

La voce in esame comprende essenzialmente costi ritenuti di utilita pluriennale in quanto si riferiscono a fattori
produlttivi i cui benefici economici si realizzano anche in esercizi successivi a quelli di sostenimento del costo.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Nella seguente tabella sono esposte la genesi e la movimentazione delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di Costi di Diritti di brevetto industriale e Concessioni, Altre Totale
impianto e di 4 diritti di utilizzazione delle licenze, marchi e immobilizzazioni immobilizzazioni
] sviluppo L S . o . T
ampliamento opere dell'ingegno diritti simili immateriali immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 10.531 ' 319.261 1.653.971 1.594.162 524.747 4.102.672

EHEIE (RO 8.425 |319.261 1.579.618 1.514.062 505.717 3.927.083

ammortamento)

Valore di bilancio 2.106 - 74.353 80.100 19.030 175.589
Variazioni nell'esercizio

IEEE [paF . . - 41.330 - 41.330

acquisizioni

Decrementi per

alienazioni e dismissioni - - - 25.211 981 26.192

(del valore di bilancio)

AT EIEE 2.106 - 50.430 22.067 6.626 81.229

dell'esercizio

Syalliiazionifeifetiiate : . 23.923 74.152 11.423 109.498

nell'esercizio

Totale variazioni (2.106) - (74.353) (80.100) (19.030) (175.589)
Valore di fine esercizio

Valore di bilancio 0 - 0 0 0 0

Di seguito si fornisce il dettaglio della composizione dei decrementi di ciascuna voce delle immobilizzazioni.

Diritti
Dettaglio d_e| Costi di - _brevetto COF‘CO”" Altre Totale
decrementi e L Costi di indust. e licenze, . . . .
impianto e - S ) immobiliz. immobiliz.
delle e sviluppo diritti utilizz. marchi e st || frmmeietel
svalutazioni p opere diritti simili
d'ingegno
Decrementi per
alienazioni e
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dismissioni (del - 319.261 - 63.660 100.849 483.770

valore di

bilancio)

Utilizzo fondi

per - (319.261) - (38.449) (99.868) (457.578)
depennamenti

Totale - - - 25.211 981 26.192
Svalutazioni 10.531 - 1.653.971 1.571.832 423.898 3.660.232
Utilizzo fondo

per svalutazione (10.531) - (1.630.048) (1.497.680) (412.475) (3.550.734)
Totale - - 23.923 74.152 11.423 109.498
UGS - - 23.923 99.363 12.404 135.690
variazioni

Per quanto attiene la determinazione dei valori e la composizione delle voci indicate nella tabella che precede,
ed ai criteri di ammortamento, si rinvia a quanto gia indicato in precedenza nei paragrafi dedicati ai Criteri di
formazione e ai Criteri di valutazione. Si precisa che, a seguito dell'impairment test condotto alla data di
chiusura dell'esercizio il valore contabile netto di tutte le immobilizzazioni immateriali & stato integralmente
svalutato (per la metodologia utilizzata si rinvia ai paragrafi dedicati).

Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni

Ai sensi dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983 n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si attesta che sulle Immobilizzazioni immateriali non sono state effettuate in passato
rivalutazioni monetarie o deroghe alla valutazione economica secondo quanto previsto dal 3° comma dell'art.
2425 del codice civile nel testo vigente prima delle modifiche apportate dal D.Lgs.127/91.

Si evidenzia altresi che sulle Immobilizzazioni immateriali tutt'ora iscritte a bilancio non € stato necessario in
passato operare svalutazioni ex art. 2426, comma 1, numero 3 del codice civile.

Si ricorda tuttavia come nell'esercizio 2002/2003 siano state eliminate Immobilizzazioni immateriali per un
importo di euro 1.107.605 in quanto si € ritenuto che non potessero rivestire utilita futura, rappresentando piu
propriamente un onere straordinario a carico dell'esercizio sociale medesimo e sorto in occasione dell'acquisto
dell'azienda relativa alla Casa da Gioco. Si ricorda che, per le Immobilizzazioni interessate, &€ ancora in corso
'ammortamento fiscale.

Rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio

Si attesta che nel corso dell'esercizio in esame sono state effettuate svalutazioni pari ad euro 109.497 (valore
immobilizzazioni euro 3.660.232 - utilizzo fondo ammortamento euro 3.550.735) cosi come previsto dal
Principio contabile OIC 9.

Spostamenti ad altra voce

Si attesta che nell'esercizio in esame non sono avvenuti spostamenti da una ad altra voce delle
"Immobilizzazioni immateriali”.

Acquisizioni dell'esercizio
Le Immobilizzazioni immateriali hanno registrato, nel corso dell'esercizio in rassegna, il seguente incremento:

- alla voce "Concessione licenze, marchi e diritti simili* si evidenza l'acquisizione di programmi software per la
gestione paghe e pratiche fiscali correlate pari ad euro 26.230 e I'implementazione software alberghiero "Hotel
Cube" per la gestione "comande" bar ristoranti per euro 15.100.

Alienazioni e depennamenti dell'esercizio

Le Immobilizzazioni immateriali, nel corso dell'esercizio in rassegna, non hanno registrato alienazioni ma i
seguenti depennamenti a seguito dell'effettuazione del test di impairment per la verifica di perdite durevoli di
valore:

- alla voce "Costi di ricerca, di sviluppo e pubblicita” si & proceduto allo stralcio dei costi sostenuti nell'esercizio
2013 per un importo complessivo di euro 319.261 interamente ammortizzati e disposto a seguito
dell'ultimazione del processo di ammortamento;

- alla voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili* si € proceduto allo stralcio dei marchi non piu rinnovati o
non piu di interesse per la societa per complessivi euro 63.660 ammortizzati per 38.449 alla voce "Altre" si &
proceduto allo stralcio dei costi sostenuti in esercizi precedenti, per un importo complessivo di euro 100.849
ammortizzati per 99.868 a fronte del mancato rinnovo della certificazione 1ISO 9001:2008.
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Immobilizzazioni materiali

La voce in esame comprende il costo per l'acquisto dei componenti dell'equipaggiamento aziendale tecnico
produttivo di natura durevole.

Movimenti delle immobilizzazioni materiadli

Per quanto attiene la determinazione dei valori e la composizione delle voci indicate nella tabella che precede
ed ai criteri di ammortamento, si rinvia a quanto gia indicato in precedenza nei paragrafi dedicati ai Criteri di
formazione e ai Criteri di valutazione.

Gli acconti ai fornitori per l'acquisto di Immobilizzazioni materiali vengono rilevati inizialmente alla data in cui
sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza gli acconti non sono oggetto di
ammortamento.

Nella stessa voce sono iscritte le Immobilizzazioni materiali in corso di costruzione, le quali sono rilevate
inizialmente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i costi
interni ed esterni sostenuti per la sua realizzazione. Tali costi rimangono iscritti in detta voce fino a quando non
sia stato completato il progetto e non sono divenuti oggetto di ammortamento.

La contabilizzazione dei contributi pubblici ricevuti relativamente alle Immobilizzazioni materiali avviene con il
metodo indiretto. | contributi, pertanto, vengono imputati al conto economico nella voce "A) - 5) Altri ricavi e
proventi" e, quindi, rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso l'iscrizione di risconti passivi.

. I Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e p e A s Aot P o —
S " industriali e immobilizzazioni materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati macchinario L S ; T
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 127.862.080 & 35.075.941 16.833.965 14.665.351 182.410 194.619.747
amncranentiente 22.348.294 | 17.911.713 15.026.408 9.751.345 - 65.037.760
ammortamento)
Valore di bilancio 105.513.786 | 17.164.228 1.807.557 4.914.006 182.410 129.581.987
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 35.048 41.970 481.307 28.000 98.158 684.483
Rl|c|asl5|f|che (del valore di (3.980.593) (786) - - - (3.981.379)
bilancio)
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - - 16.657 73 - 16.730
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 3.175.165 2.941.081 728.350 1.047.947 - 7.892.543
SEIlERIE i 40.682.408 | 4.879.847 - 19.903 - 45.582.158
nell'esercizio
Altre variazioni - - (10.564) - - (10.564)
Totale variazioni (47.803.118) | (7.779.744) (274.264) (1.039.923) 98.158 (56.798.891)
Valore di fine esercizio
Costo 73.247.143 | 25.086.207 17.127.664 14.647.378 280.568 130.388.960
RETEIET (RO 15.536.475 | 15.701.723 15.594.371 10.773.295 - 57.605.864
ammortamento)
Valore di bilancio 57.710.668 9.384.484 1.533.293 3.874.083 280.568 72.783.096
. . Immobiliz.
Dettaglio dei e @ Il @ Attrezzature Altre i A Totale
decrementi edelle fabbricati maFc)chinari industriali e immobilizz. TEDE immob.
svalutazioni commerciali materiali . materiali
acconti
Decrementi per
alienazioni e
A - - 187.607 872 - 188.479
dismissioni (del
vaoredi bilancio)
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Utilizzo f.do amm. - - (170.950) (799) ; (171.749)
su dismissioni
Totale - - 16,657 73 - 16.730
Svalutazioni 50302783  9.992.969 - 45.101 - 60.340.853
Utilizzo f.do amm.

Jtilizzo [ doa (9620375  (5.113.122) - (25.198) - (14.758.695)
Totale 40682408  4.879.847 . 19.903 - 45582158
Riclassificaa

el 4.347.202 38731 - - - 4.385.933
g}'r'l'ég UL (366.609) (37.945) - - . (404.554)
Totale 3.980.593 786 - - - 3.981.379
Rttfica fondo . . 10563 . . 10563
Totale variazioni 44663001  4.880.633 27.220 19.976 - 49500.829

Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni

Ai sensi dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983 n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si attesta che sulle Immobilizzazioni materiali tuttora iscritte a bilancio non sono state
effettuate in passato rivalutazioni monetarie o deroghe alla valutazione economica secondo quanto previsto dal
3° comma dell'art. 2425 del codice civile nel testo vigente prima delle modifiche apportate dal D.Lgs.127/91.

Si evidenzia altresi che sulle Immobilizzazioni materiali tutt'ora iscritte a bilancio non & stato necessario in
passato operare svalutazioni ex art. 2426, comma 1, numero 3 del codice civile.

Rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio

Si attesta che nel corso dell'esercizio in esame sono state apportate le seguenti svalutazioni a seguito
dell'effettuazione del test di impairment per la verifica di perdite durevoli di valore, come previsto dal Principio
contabile OIC 9:

- alla voce "Terreni e fabbricati" si € proceduto alla svalutazione del valore contabile netto dei beni per
complessivi Euro 40.682.408 (valore iscritto a libro per euro 50.302.783 utilizzo fondo euro 9.620.375);

- alla voce "Impianti e macchinari" si € proceduto alla svalutazione del valore contabile netto dei beni per
complessivi Euro 4.879.847 (valore iscritto a libro per euro 9.992.969 utilizzo fondo euro 5.113.122);

- alla voce "Altre immobilizzazioni materiali" si € proceduto alla svalutazione del valore contabile netto dei beni
per complessivi Euro 19.903 (valore iscritto a libro per euro 45.101 utilizzo fondo euro 25.198).

Per la descrizione della metodologia utilizzata per I'esecuzione dell'impaiment test si rinvia ai paragrafi dedicati.
Spostamenti da una ad altra voce

Si precisa che, coerentemente con la strategia delineata nella proposta concordataria presentata avanti il
Tribunale di Aosta, sono stati opportunamente riclassificati nella voce "Rimanenze" i terreni ed i fabbricati non
ritenuti piu strategici per lo sviluppo dell'attivita e, pertanto, destinati alla vendita. Si precisa che tali beni sono
stati valorizzati al minore tra il valore contabile netto al 31 dicembre 2018 ed il valore di realizzo risultante dalla
perizia del geom. Alberto Motta pari ad euro 3.981.379 (di cui euro 3.980.593 per terreni e fabbricati e euro 786
per impianti rilevati all'interno del fabbricato denominato "Casa del Sole"). La svalutazione dei beni riclassificati
trova la giusta collocazione nella precedente voce "rivalutazione ammortamenti e svalutazioni" € stata rilevata
nella voce b.10.c "altre svalutazioni delle immobilizzazioni'.

Acquisizioni dell'esercizio

Le Immobilizzazioni materiali hanno registrato, nel corso dell'esercizio in rassegna, le seguenti acquisizioni e
patrimonializzazioni:

- La voce “Terreni e fabbricati” € stata interessata da interventi su immobili di proprieta sociale: i) fornitura e
posa di un grigliato di rinforzo sulle torri evaporate euro 12.855; ij) Fornitura di un parapetto in vetro all'ingresso
dell'Hotel per euro 6.003, ed infine la societa Copaco ha terminato il collaudo relativo alla centrale Termica per
euro 16.190.

- La voce "Impianti e macchinario” & stata interessata principalmente dai seguenti interventi: i) inteventi rivolti al
miglioramento del sistema di sicurezza per euro 22.655 ii) installazione antenne per espansione segnale wi-fi

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 25 di 67

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie« 28  di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.IA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

v.2.9.5 CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVAS.P.A.

per euro 4.602, ed infine viene capitalizzato per euro 14.712 il collaudo degli impianti della centrale termica, gia
classificato tra le immobilizzazioni in corso.

- La voce "Attrezzature industriali e commerciali' € stata interessata principalmente dall'acquisto di 20 slot
machines per complessivi euro 414.470, dall'acquisto di due lavastoviglie per euro 52.650, dall'acquisto di
attrezzatura minuta funzionale all'attivita alberghiera per complessivi euro 13.168 e funzionali alla casa da
gioco per euro 1.019.

- La voce "Altri beni” & stata interessata da acquisti relativi a mobili, arredi e macchine elettroniche a servizio
della Casa da gioco (euro 11.678) e a servizio dell'ordinaria Attivita alberghiera (euro 16.322).

- La voce "Immobilizzazioni in corso e acconti' & stata principalmente interessata da slot ancora da installare
per euro 98.158.

Alienazioni e depennamenti dell'esercizio

Le Immobilizzazioni materiali hanno registrato, nel corso dell'esercizio in rassegna, le seguenti alienazioni e/o
depennamenti:

- la voce "Attrezzature industriali e commerciali" € stata interessata dalla rottamazione di fiches usurate per
euro 128.858 ammortizzate per euro 112.201 (minusvalenza paria euro 16.657) e alla vendita di attrezzature
elettroniche di gioco per un costo storico complessivo di euro 58.749 ammortizzata rilevando una plusvalenza
pari a euro 3.800)

- la voce "Altri beni" & stata interessata dalla vendita di mobili e arredi e telefoni cellulari per un costo storico
complessivo di euro 872 ammortizzato per euro 799. Il valore di realizzo ammonta ad euro 90 rilevando una
plusvalenza paria ad euro 17.

Le dismissioni di cespiti (cessioni e rottamazioni) avvenute nel corso dell'esercizio hanno comportato
I'eliminazione del loro valore residuo. La differenza tra valore contabile e valore di dismissione € stato rilevato a
conto economico generando plusvalenze per un importo complessivo di euro 3.817 e minusvalenze per euro
16.657 contabilizzate rispettivamente alle voci di conto economico "A) - 5) Altri ricavi e proventi" e "B) - 14)
Oneri diversi di gestione”. In tale ultima voce € altresi compresa la sopravvenienza passiva di euro 10.563
derivante dall'adeguamento del fondo conseguente al mancato ammortamento di attrezzature elettroniche di
gioco installate nell'esercizio precedente.

Impairment test sulle immobilizzazioni materiali ed immateriali

Come gia anticipato, I'organo amministrativo, alla luce degli indicatori di /mpairment (perdita di valore)
manifestatisi nel corso dell'esercizio, ha svolto un test sulla stima del valore recuperabile delle immobilizzazioni
materiali ed immateriali per verificare I'eventuale sussistenza di perdite durevoli di valore.

Ai fini della determinazione del "fair value" delle immobilizzazioni materiali sono state tenute in considerazione
le perizie di stima redatte ai fini della presentazione della domanda concordataria, in particolare si tratta di:

- perizia degli immobili strategici (terreni e fabbricati afferenti alla Casa da gioco e all'Hotel e loro
pertinenze) predisposta dal geom. Alberto Motta in data 12 febbraio 2019;

- perizia degli immobili non strategici e nel Piano concordatario destinati alla vendita nei prossimi cinque
anni predisposta dal geom. Alberto Motta in data 12 febbraio 2019;

- perizia dei tavoli da gioco e delle slot machine redatta rispettivamente da Abbiati Casind Equipment S.r.l.
ed Intergames d.o.0.;

- perizia dei beni mobili (impianti, macchinari, attrezzature e altri beni) afferenti all'attivita del Casino,
redatta dall'arch. Enzo Manfrin;

- perizia dei beni mobili (impianti, macchinari, attrezzature e altri beni) afferenti all'attivita alberghiera e
ristorativa, redatta dal geom. Massimo Badolato.

Ai fini del calcolo del valore d'uso delle immobilizzazioni della Societa, € stato pertanto fatto riferimento ai due
Piani industriali redatti dal Management per le due differenti aree di business (C.G.U.), Casind ed Hotel,
assunti quali piu circoscritti gruppi di attivita oggetto di valutazione in grado di generare flussi finanziari in
entrata che siano ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppi di
attivita.

Nella C.G.U. "Casino" sono allocati tutti gli immobili funzionali alla prosecuzione dell'attivita sia della sala da
gioco sia dell'attivita alberghiera nonché gli impianti, i macchinari, le attrezzature da gioco oltre ai beni mobili
correlati al business mentre la C.G.U. "Hotel" accoglie i beni strumentali afferenti ai servizi di ospitalita
(albergo, ristoranti e bar, centro benessere).
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Il valore d'uso, pertanto, € determinato sulla base del valore attuale dei flussi di cassa unlevered prodotti
dall'azienda, la cui determinazione comporta la scomposizione del valore "operativo" dell'azienda in due parti
stimate autonomamente:

- valore attuale dei flussi di cassa prodotti dalla gestione operativa in un arco temporale definito di
cinque anni (proiezione esplicita);
- valore attuale delle attivita operative dell'azienda al termine del periodo esplicito di previsione ("valore
residuo" o "terminal value") .
Tali flussi finanziari sono stati opportunamente attualizzati ad un tasso di sconto che riflette le valutazioni

0]

correnti di mercato del valore del denaro e dei rischi specifici dell'attivita, sulla base della seguente formula

n
EV = (sum) [Ft*(l+WACC)"+ Fn(l+WACC) nj
t=1
EV = Entity Value
Fi= Flussi finanziari operativi post tax nel periodo di proiezione esplicita
F. = Terminal value

n
WACC = Costo medio ponderato del capitale

n= periodo di proiezione esplicita

Nel caso di specie, al fine di simulare la procedura di Impairment test al 31 dicembre 2018 sono stati utilizzati
le seguenti assunzioni:

- i flussi di cassa operativi sono quelli stimati nei Piani industriali separatamente redatti per i due rami di
attivita (Casino e Hotel) che costituiscono due Unita generatrici di flussi di cassa autonome;
- l'arco temporale utilizzato per la previsione esplicita € di cinque anni (in linea con i dettati dell'OIC 9);

- il valore residuo ("Terminal Value" o "TV") corrisponde alla capitalizzazione del flusso finanziario
prospettivo del 2023, ultimo anno di previsione esplicita, sulla base della seguente formula:

Fn= FCU (n+1)/ (WACC - g)
FCU (n+1) = flusso finanziario operativo post tax nel primo anno successivo al periodo di previsione esplicita

g = tasso di crescita del flusso di cassa operativo post tax in perpetuity

Al fine del calcolo del Terminal Value, la Societa ha assunto prudenzialmente un tasso di crescita pari a zero,
in linea con le linee guida dei principi contabili nonché anche in considerazione dello spirito prudenziale che ha
animato la costruzione di entrambi i Piani industriali.

L'attualizzazione dei flussi di cassa e del valore residuo & stata effettuata utilizzando un tasso rappresentativo
del costo medio del capitale investito nell'azienda, sulla base della seguente formula del WACC (ossia
Weigthed Average Cost of Capital, o Costo medio ponderato del capitale):

WACC = we * ke + wd * kd

we = peso attribuito al capitale proprio
wd = peso attribuito al capitale di terzi (debiti onerosi)
ke = costo del capitale proprio
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kd = costo del capitale di terzi (al netto dell'effetto fiscale)

ke = rf + Risk premium

Nel dettaglio & stato utilizzato un tasso di sconto pari a 11,26%, pari al costo dell'Equity poiché i rami aziendali
in continuita presentano un indebitamento finanziario a titolo oneroso pari a zero.

Il tasso WACC (coincidente con il costo dell'Equity) & determinato sulla base dei seguenti parametri:

- tasso free risk pari ad 1,47% ossia pari al tasso di rendimento di investimenti privi di rischio,
corrispondente al rendimento dei Buoni del Tesoro Poliennali in scadenza a fine 2023;

- premio per il rischio del mercato determinato sulla base del differenziale di rendimento storico e di lungo
periodo tra i titoli azionari e obbligazionari sui mercati finanziari internazionali e quello italiano;

- fattore beta levered () pari ad 0,88 come determinato a gennaio 2019 per il settore "Gaming/Hotel" con
riferimento al mercato europeo (fonte sito Damodaran), maggiorato del 20% a titolo di size premium;

- struttura finanziaria composta prospetticamente solo dalla componente del capitale proprio con
riferimento al ramo in continuita aziendale.

All'esito del test il valore attribuito al ramo d'azienda "Casa da gioco" risulta pari ad Euro 67,4 milioni e quello
riferibile al ramo d'azienda "Hotel" risulta pari ad Euro 5,1 milioni, per un totale valore della azienda nel suo
complesso (Entity Value, senza considerare la struttura finanziaria - cassa disponibile) pari ad Euro 72,5 milioni.

A seguito di tali analisi, per tutti i beni afferenti ai rami d'azienda in continuita, ai fini della determinazione della
perdita durevole di valore € stato assunto il maggiore tra il valore di perizia ed il valore d'uso ripartito pro-quota
sugli asset in questione proporzionalmente al proprio valore contabile netto alla data di chiusura dell'esercizio.

| beni destinati ad essere oggetto di dismissione sono stati svalutati fino a concorrenza del valore realizzabile
determinato dal perito geom. Motta (se inferiore al valore contabile netto).

Sulla base di tali premesse, é stata identificata una perdita durevole di valore di complessivi Euro 45,5 milioni
ripartiti come riportato nella tabella che segue. La perdita durevole di valore é stata allocata prioritariamente
alle immobilizzazioni immateriali, per Euro 109.497 e, successivamente, alle immobilizzazioni materiali oggetto
di perdita durevole di valore. Nel dettaglio, la svalutazione di complessivi Euro 45.582.158 é stata allocata

come segue:
Svalutazioni al 31.12.2018 Saldo periodo
corrente

C.G.U. "Casino" 40.201.835
Immobili Casa da gioco 18.082.689
Fabbricato Tennis 207.215
Immobili Hotel 21.911.931
C.G.U. "Hotel" 19.903
Impianti e attrezzature 19.903
Beni immobili "no core" 5.360.420
Immobili 1.688.349
Terreni 3.672.071
Totale 45.582.158

Beni strumentali di terzi presso la societa

Si segnala che tra le Immobilizzazioni materiali esistenti al termine dell'esercizio, figurano beni strumentali di
terzi in comodato o altro titolo per un valore complessivo di euro 1.688.206 composto come segue:

- per euro 1.289.191: attrezzatura di gioco (Slot machine, verificatori di carte, miscelatori di carte, insegne per
slot, sgabelli, ecc.) di proprieta di fornitori esteri e nazionali concessi in noleggio;

- per euro 22.222: premi non ritirati dai clienti e un biliardo ceduto a dicembre ma ancora in giacenza presso i
nostri magazzini;

- per euro 59.967: autoveicoli concessi in noleggio;
- per euro 96.382: personal computer e macchine d'ufficio concessi in noleggio;

- per euro 181.182: attrezzature di gioco (Slot machine, gabelli, testa di lettura, ficheurs, insegne per slot ecc.)
di proprieta di fornitori esteri e nazionali concessi in comodato e conto visione;
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- per euro 3.622: prodotti estetici in conto vendita giacenti presso il Centro benessere della struttura
alberghiera;

- per euro 35.640: articoli vari con griffe Bottega Veneta in conto esposizione in vetrinette presso la struttura
alberghiera.

Beni strumentali della societa presso terzi

Si segnala che alcune Immobilizzazioni materiali esistenti al termine dell'esercizio di proprieta o in disponibilita
della societa sono concessi a terzi in comodato o altro titolo per un valore complessivo di euro 4.697.545
composto come segue:

- per euro 3.994.981: beni immobili di proprieta sociale quali spazi per linstallazione di bancomat a
disposizione di banche operanti nell'ambito della struttura, uffici e autorimesse a disposizione di fornitori che
prestano servizio presso la struttura, spazi per l'installazione di apparecchiature e supporti antenne concessi in
locazione a gestori telefonici, spazi aziendali ad uso espositivo a disposizione di commercianti, fondi rustici a
disposizione di agricoltori;

- per euro 690.742: beni mobili di proprieta sociale quali beni componenti il ramo aziendale per la conduzione
del Bar impiegati concessi in affitto azienda, mobili, macchine ufficio, radiotelefoni e slot concessi in uso
gratuito a terzi;

- per euro 11.822: beni mobili di proprieta sociale quali beni strumentali per allestimento stand in deposito
presso la societa incaricata per il trasporto e montaggio, tessuto necessario alla produzione di divise in
deposito presso l'azienda sartoriale, attrezzatura di gioco (card reader e bracket) depositati presso il fornitore
per prove tecniche, arredi per allestimento saletta da gioco presso il Royal Golf | Roveri in co-marketing.

1
[ Fonte: L. Guatri, M. Bini, "Nuovo trattato sulla valutazione delle aziende", Egea, 2009, pag. 550 ss.

Operazioni di locazione finanziaria

Si da evidenza che, al termine dell'esercizio in rassegna, la societa non ha in corso alcun contratto di leasing
finanziario.

Immobilizzazioni finanziarie

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

La Societa ha sottoscritto, in data 11 aprile 2018, con Aviva ltalia S.p.A. una polizza assicurativa sulla vita
dell'ex Amministratore Unico, il cui premio unico di Euro 700.000 é stato versato il 12 aprile 2018 ed iscritto tra i
crediti immobilizzati.

Tale polizza era gravata da pegno in favore della medesima compagnia di assicurazioni a garanzia della
fidejussione da quest'ultima rilasciata a fronte dell'apertura di credito in conto corrente di Euro 3.000.000
erogati della Banca Popolare di Sondrio. A seguito dell'escussione da parte dell'lstituto di credito della garanzia
fidejussioria di Euro 3.000.000, la compagnia assicurativa ha provveduto a liquidare la polizza in data 22 luglio
2019 con bonifico di euro 2.340.000 e in data 27 settembre 2019 con un secondo bonifico di euro 660.000. A
parziale compensazione delle propria posizione creditoria, Aviva Italia S.p.A. ha successivamente introitato
quanto realizzato dall'estinzione della polizza assicurativa sulla vita, pari ad Euro 706.952.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono costituiti dalle Rimanenze, dai Crediti, dalle Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni e dalle Disponibilita liquide.

Rimanenze
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Le Rimanenze di magazzino si riferiscono a beni e servizi destinati alla vendita o che concorrono alla loro

produzione nella normale attivita della societa.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 956.098
Prodotti finiti e merci 230.127
Acconti 119
Totale rimanenze 1.186.344

(623.799) 332.299
(107.707) 122.420

13.272 13.391
(718.234) 468.110

Nella tabella che segue viene evidenziata la svalutazione pari ad euro 744.754 conseguente principalmente
alla perizia redatta dall'architetto Manfrin oltre ad una valutazione dell'effettivo possibile realizzo.

. . Saldo di Variazionein aumento Variazionein diminuzione | Saldo di
Fondo svalutazione di inizio fine
magazzino P Accanton. Altri Utilizzi altri crr el
- pavimentazione sala 114504 - - - -| 114504
multiuso
- fichesin lire non utilizzabili 51.117 - - - 51.117
- materiali in manutenzione 40.823 180.417 7.347 - 213.893
- tappeti di gioco 16.581 - 16.581 - -
- tabacchi 10.376 2.058 100 - 12.334
- tessuti divise - 23.190 - - 23.190
- svalutazioni gettoni da ) 238,530 ) ) 238,530
trasformare
- svalqtazmne omaggi premi ) 91.186 ) ) 01.186
ed altri
Totale svalutazione 233.401 535.381 24.028 | 7aaTss
magazzino

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 0 3.981.379 3.981.379

Di seguito si riportano le Immobilizzazioni Materiali destinate all'alienazione esistenti al termine dell'esercizio e

riclassificate nell'attivo circolante tra le Rimanenze.

|mmobili destinati alla rivendita Ve CllPdy Vel Welareins
esercizio nell'esercizio €Sercizio
Appartamenti ubicati nel fabbricato Casadel Sole 595.253 595.253
Terreni VillaMarega 583.080 583.080
Fabbricato denominato Bon Souvenir 364.935 364.935
Terreni asud di Viale Piemonte ad. Comune Chatillon 86.830 86.830
Garage e deposito ubicati F. 29/63 23.040 23.040
Terreni nord circonvallazione 184.040 184.040
Fabbricato denominato Cucciolo due 263.760 263.760
Fabbricati adiacenti denominati Centrale e Scuderia 164.665 164.665
Fabbricato denominato Hotel du Parc 1.032.960 1.032.960
Fabbricato denominato VillaMarega 154.000 154.000
Fabbricato denominato Cucciolo uno 88.000 88.000
Terreni agricoli adiacenti parcheggio Hotel F.29 50.000 50.000
Terreni limitrofi ai capannoni F.52 179.810 179.810
Terreni agricoli adiacenti parcheggio Hotel F.29 118.307 118.307
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Terreno ubicato al'ingresso dell'Hotel F29 - 92.700 92.700
Totale beni immobili destinati allarivendita - 3.981.379 3.981.379
Altri cespiti 8.827 8.827
Fondo ammortamento (8.827) (8.827)
Totale - 3.981.379 3.981.379

La voce accoglie terreni e fabbricati per Euro 3.981.379 riclassificati come disponibili per la vendita. Tali beni
immobili sono stati svalutati al 31 dicembre 2018 per complessivi euro 5.360.419 al fine di adeguare il valore
netto contabile al minor valore di presumibile realizzo risultante dalla perizia del geom. Motta del redatta ai fini
della predisposizione della proposta concordataria.

Si segnala che con delibera del 7 marzo 2019 il Consiglio regionale ha autorizzato Cava a "disporre" dei beni
immobili di sua proprieta, in particolare degli immobili cd. “no core", sopra elencati.

Il saldo a fine esercizio include la rettifica per la svalutazione di Euro 8.727 presente al 31 dicembre 2017 come
risulta dal seguente prospetto:

; L Variazioni in i

Fondo svalutazione cespiti Sﬁl]idgc()jl Variazioni in aumento diminuzione S"’}Iﬁ%d'

destinati alla vendita A - - — - .
€SercizZIo | Accantonamenti | Altri Utilizzi Altri EEIEHE
- cespiti passati a magazzino 2014 945 - - - - 945
- cespiti passati a magazzino 2015 2.335 - - - - 2.335
- cespiti passati a magazzino 2017 5.447 - - - - 5.447
Totale svalutazione magazzino 8.727 - - - - 8.727

Crediti iscritti nell'attivo circolante

| Crediti rappresentano i diritti ad esigere da clienti o da altri soggetti, ad una scadenza individuata o
individuabile, ammontari fissi o determinabili di disponibilita liqguide o di beni o servizi aventi un valore
equivalente.

Variazioni e scadenzadei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attivo
circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro
esercizio nell'esercizio esercizio l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 2.421.903 (1.353.049) 1.068.854 1.068.854
Crediti verso imprese controllanti iscritti nell'attivo circolante 180 3.002 3.182 3.182
F:redi(i ver'lso imprgse sottoposte al controllo delle controllanti 504.827 (443.663) 61.164 61.164
iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 108.640 54.949 163.589 163.589
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 1.535.389 192.242 1.727.631 1.727.631
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 4.570.939 (1.546.519) 3.024.420 3.024.420

In ordine alla classificazione dei crediti in base alla loro durata residua, si rileva che, al meglio delle nostre
attuali conoscenze, non vi sono crediti con esigibilitd prevista oltre I'esercizio successivo a quello in chiusura.
Si precisa inoltre che, per quanto appena affermato, non sono comprese nella voce in esame posizioni
creditizie di durata residua superiore ai cinque anni.
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Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

Area geografica
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante

Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante

Italia

1.062.039

3.182

163.589
1.727.631

3.017.605

61.164

Comunita Europea

6.815

Totale
1.068.854
3.182
61.164

163.589

- 11.727.631

6.815

3.024.420

Ai fini della ripartizione dei crediti commerciali per area geografica, si comunica che I'ammontare riportato in
tabella si riferisce a somme dovute da debitori nazionali per euro 3.017.605 e da debitori comunitari per euro

6.815.

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Si da evidenza che la societa non ha posto in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

Si riporta di seguito un breve commento alle voci che compongono i Crediti.

Crediti verso clienti

La situazione dei crediti verso clienti, negli esercizi a confronto, pud essere riassunta come segue:

. R Saldo di inizio Saldo di fine Variazione Variazione
Crediti verso clienti - L
esercizio esercizio assoluta percentuale

Clienti dagioco 9.135.754 9.200.900 65.146 0,71%
Clienti albergo 381.388 268.802 (112.586) -41,88%
Clienti altri 103.127 100.609 (2.518) -2,50%
Effetti al'incasso 4.500 4.500 0 0,00%
Clienti per fatture da emettere 45.519 0 (45.519) -100,00%
Clienti per corrispettivi da accertare 28.037 44.894 16.857 37,55%
Fondo svalutazione crediti verso clienti (6.871.624) (8.279.603) (1.407.979) 17,01%
Casind

Fondo rischi sui crediti clienti Casind (220.000) (220.000) 0 0,00%
Fondo svalutazione crediti verso clienti (184.798) (51.248) 133.550 -260,60%
abergo

Totale crediti verso clienti 2.421.903 1.068.854 (1.353.049) -126,59%

Si evidenzia come le poste creditorie riguardanti I'Unita produttiva servizi alberghieri presentino un‘incidenza
trascurabile sul totale della posta registrando un incremento del saldo rispetto al termine dell'esercizio
precedente cosi come le poste riguardanti I'Unita produttiva casa da gioco, al lordo delle poste di rettifica,
hanno registrato complessivamente un incremento. Di seguito si riportano le movimentazioni intervenute nel

"Fondo svalutazione crediti verso clienti".

Fondo svalutazione S_aJt_del Variazionein aumento V"?‘”‘f"z"’r.‘e'” Sal_do di
crediti ver so clienti inizio diminuzione fine
€Sercizio Accantonamento Altri Utilizzi Altri €Sercizio
e 6.871.625 1.611.377 -| 101487 | 101912 | 8.279.603
crediti di gioco
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Svalutazione generica 220.000 - - - - 220.000
crediti di gioco
Svalutazione andlitica 184.798 2.739 .| 136200 ; 51.247
crediti albergo
Igj}'t? SUE LA 2 7.276.423 1614.116 -|  237.777| 101912 | 8550.850

Si evidenzia come lo stanziamento per i crediti di gioco registra un incremento in linea con l'incremento dei
relativi crediti. | decrementi diversi dagli utilizzi si riferiscono unicamente a proventizzazioni.

Si da atto, peraltro che nel corso dei primi nove mesi del 2019 una parte delle partite svalutate sono state
incassate o sono divenute oggetto di rateizzazioni concordate con i clienti.

Crediti verso controllanti

La voce espone |'ammontare dei crediti verso la Regione Autonoma Valle d'Aosta per fatture emesse pari ad Euro 3.182,
derivante da fatture per servizi prestati dalla struttura aberghiera.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Lasituazione dei Crediti verso imprese sottoposte a controllo delle controllanti, negli esercizi a confronto, puo essere

riassunta come seguel

Crediti verso societa controllate dalle Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
controllante esercizio esercizio assoluta percentuale
Crediti verso GS Casino 504.827 61.164 443.663 - 87,88%
Totale crediti 504.827 61.164 (443.663) - 87,88%

La voce comprende unicamente crediti commerciali vantati nei confronti della Gestione Straordinaria in
liquidazione come esposti in tabella per I'importo complessivo di euro 61.164.

Fondo svalutazione ver so Saldo Variazioni in aumento Variazioni in diminuz. .
S o Saldo fine

societa controllate dalla inizio esar cizio

controllante esercizio Accanton. Altri Utilizzi Altri

Fondo svalutazione crediti GS - 443.663 - - - 443.663

Totale svalutazione crediti - 443.663 - - - 443.663

Crediti tributari
La situazione dei crediti verso I'erario, negli esercizi a confronto, pud essere riassunta come segue:
Crediti tributari Sald0|_n|_2|o Saldo_fl_ne Variazione Variazione
esercizio esercizio assoluta percentuale

Erario per acconti Ires Irap 7.137 4.531 (2.606) - 36,51%

Erario per ritenute subite 12 376 364 3033,33%

Car_ngra Q| Commercio per diritti ) 2617 2617 100,00%

anticipati

Erario per rimborso Irap 88.565 88.565 0 0,00%

Erario per rimborso ritenute lavoro 12.880 27.464 14584 113.23%

dipendente

Erario maggiore acconto iva versato - 39.990 39.990 100,00%

Erario per accise anticipate 46 46 - 0,00%

Totale crediti tributari 108.640 163.589 54.949 50,58%

Si segnala che il decremento registrato dalla voce & dovuto principalmente a rimborsi di crediti verso I'Erario. |
crediti per rimborso Irap si riferiscono a versamenti di acconti eccedenti la citata imposta dovuta per I'esercizio
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2008 e risultano da apposita istanza di rimborso presentata all'Ufficio dell’Agenzia delle Entrate territorialmente

competente.

Crediti verso altri

La situazione dei crediti verso altri debitori, negli esercizi a confronto, puo essere riassunta come segue:

i, . Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Crediti verso altri . .
€sercizio €sercizio assoluta percentuale
Esercenti carte di credito 1.549 18.475 16.926 1092,70%
Fondo sociale europeo - 53.501 53.501 100,00%
Terzi per cauzioni 7.534 106.869 99.335 1318,49%
Dipendenti vario titolo 256.635 305.400 48.765 19,00%
Cassa assistenza dipendenti Casind 4.158 1.386 (2.772) - 66,67%
Fornitori per acconti e note di credito 37.936 633.138 595.202 1568,96%
Inail e Inps 223.454 275.742 52.288 23,40%
Terzi per rimborsi 1.160.000 1.160.000 - 0,00%
Crediti diversi 67.738 56.860 (10.878) - 16,06%
Fondo svalutazione crediti (223.615) (883.740) (660.125) 295,21%
Totale crediti verso altri 1.535.389 1.727.631 192.242 12,52%

Il credito verso terzi per rimborsi accoglie poste creditorie attualmente in contenzioso che trovano adeguata
copertura nella voce del passivo "Fondi per rischi ed oneri” al cui commento si fa espresso rinvio. Si segnala,
tra i crediti verso dipendenti e ex dipendenti a vario titolo, la posizione creditoria di euro 125.000 assistita da
garanzia ipotecaria giudiziale per capitale e interessi relativa alla ripetizione di retribuzione corrisposta ma non
dovuta. Tale posizione risulta svalutata per I'importo di euro 95.000 a seguito di accordo transattivo che
prevede il pagamento a rate da parte del debitore della somma di euro 30.000 a saldo e stralcio di quanto
dovuto. L'accordo transattivo & soggetto a clausola risolutiva in presenza del mancato pagamento di piu di tre
rate e la garanzia ipotecaria sara cancellata a seguito dell'esatto e integrale adempimento delle obbligazioni in
capo al debitore.

Nel corso dei primi nove mesi 2019 il piano di rientro risulta rispettato.

Di seguito si riportano le movimentazioni intervenute nel "Fondo svalutazione crediti verso altri debitori".

Fondo svalutazione cr editi Saldo Variazioni in aumento \é?;ﬁf:jc;?érllg Saldo fine
verso altri InNizZioes. ™ canton, | Alri | Utilizzi Al | &e#o
Svalutaz. analitica crediti 223.615 670.125 - - 10.000 883.740
Totale svalutazione altri crediti 223.615 670.125 - - 10.000 883.740

L'incremento é da attribuire alla svalutazione integrale dei crediti per acconti versati alla DEVERE CONCEPT
per euro 549.000 (iva compresa) relativi ad attivita di co-marketing in realta mai intrapresa dal fornitore, alla
svalutazione di crediti pari a 100.000 euro dovuti al versamento di una cauzione presso la Tesoreria di Stato
per la concessione della licenza per il gioco on line (progetto successivamente abbandonato) e ai crediti verso
il personale di sala per ricevute di sospesi di cassa per euro 21.125. La variazione in diminuzione deriva
dall'incasso di crediti verso dipendenti accantonati nell'esercizio precedente.

Disponibilitaliquide

Le disponibilita liquide sono rappresentate da Depositi bancari, e da denaro e valori in cassa.
Nella tabella che segue viene riportata la genesi e la movimentazione della voce in commento.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 6.652.303 12.934.254 19.586.557
Assegni 1.504.500 (938.750) 565.750
Denaro e altri valori in cassa 4.221.187 (458.990) 3.762.197
Totale disponibilita liquide 12.377.990 11.536.514 23.914.504

Depositi bancari

Si riferiscono alle giacenze, anche non negoziabili al termine del periodo oggetto di rendicontazione,
accreditate sui conti correnti bancari. La voce rappresenta la disponibilita derivante dalla gestione di tesoreria
corrente che espone un significativo incremento a seguito del positivo andamento della gestione a far data
dall'ingresso del nuovo Amministratore Unico.

Si precisa che il saldo dei depositi bancari accolgono le giacenze presenti sui conti correnti in essere presso
Banca Popolare di Sondrio e presso Unicredit, rispettivamente pari ad Euro 8.999.996 ed Euro 2.236.515,
oggetto di pegno a garanzia delle prestazioni derivanti dalla fidejussione rilasciata dalle medesime banche a
favore dell'Inps a fronte della procedura di pensionamento anticipato prevista dalla cosiddetta legge Fornero.

Si fa presente che, in data 4 aprile 2019, I'INPS ha proceduto all'escussione totale delle fidejussioni rilasciate
da entrambi gli istituti di credito, richiedendo il pagamento integrale del debito per isopensioni e contribuzione
correlata (con la maggiorazione del 15%), come previsto dall'art. 4 comma 6 della Legge 92/2012 e successive
modifiche. Conseguentemente, le due banche hanno provveduto all'esercizio del pegno sui due conti correnti
vincolati a ristoro delle somme pagate all'INPS pari ad Euro 1.894.854,49 per Unicredit ed Euro 7.189.163,05
per Banca Popolare di Sondrio.

Assegni

Si riferiscono ad assegni bancari o circolari ricevuti dai giocatori e non ancora incassati, per un saldo a fine
esercizio di Euro 565.750.

Denaro e valori in cassa

Si riferiscono ai valori disponibili per le correnti esigenze di cassa. L'entitd del saldo trova spiegazione nella
peculiarita dell'attivita svolta dalla societa. Si segnala che nel saldo a fine esercizio risultano comprese le
giacenze delle casse funzionali all'unita produttiva servizi alberghieri per un importo complessivo di euro
100.250.

Inoltre la giacenza di cassa rileva la somma di euro 614.229 derivante dal controvalore di fiche in mano a
clienti alla chiusura dell'esercizio.

Ratei erisconti attivi

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio in chiusura con il precedente esercizio sociale ed il
successivo, conteggiate con il criterio della competenza economica e temporale.

| ratei e i risconti attivi sono analizzabili nella loro scomposizione come segue.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti attivi 160.619 92.393 253.012

Totale ratei e risconti attivi 160.619 92.393 253.012

Nel seguente prospetto € illustrata la composizione, negli esercizi aconfronto, delle voci dei ratei e risconti attivi:

. R Saldo di Saldo fine Variazione Variazione
Ratei erisconti attivi S .
inizio €sercizio assoluta percentuale
Ratei attivi - - - 0,00%
- locazione spazi macchina caffé - - - 0,00%
Risconti attivi 160.619 253.012 92.393 57,52%
- commissioni e fidejussioni - 116.599
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- abbonamenti telematici ed altri 9.289 6.826
- premi assicurativi 4.083 -
- canoni_noleggio e manutenzioni 23.764 50.663
- costi Fast 7.860 8.928
- nuovo brand divise personae - -
- corsi di formazione 51.568 11.673
- spese telefoniche 3.952 214
- spese pubblicitarie 23.349 22.236
- guote associative - 14.680
- servizio guardaroba 15.561 -
- altri costi 21.193 21.193
Totaleratel erisconti 160.619 253.012 92.393 | 57,52%

Nella voce "Ratei attivi" sono iscritte quote di proventi comuni a due o piu esercizi per la parte di competenza,
ma esigibili in esercizi successivi. Al termine dell'esercizio non si rileva alcun importo iscritto.

Nella voce "Risconti attivi" sono iscritte quote di costi comuni a due o piu esercizi per la parte sostenuta entro
la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

In ordine ala classificazione dei ratel e risconti in base allaloro durataresidua, s rilevache, a meglio delle nostre attuali
conoscenze, NoN Vi sono ratel e risconti con quote scadenti oltre I'esercizio successivo aquello in chiusura. Si precisa
inoltre che, per quanto appena affermato, non sono comprese nellavoce in esame posizioni con durata residua superiore ai
cinque anni.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427,
comma 1, numero 8 del codice civile, si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 36 di 67

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie« 39 di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.IA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

v.2.9.5 CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVAS.P.A.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Di seguito verranno evidenziate le consistenze e le movimentazioni delle voci componenti il Patrimonio netto e
il Passivo dello Stato Patrimoniale.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel Principio contabile
OIC 28.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci
del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Destinazione del risultato dell'esercizio

Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio . d'esercizio esercizio
Altre destinazioni
Capitale 56.000.000 - 56.000.000
Riserva legale 1.318.645 - 1.318.645

Altre riserve

Versamenti in conto

A 14.000.000 - 14.000.000
capitale
Totale altre riserve 14.000.000 - 14.000.000
Wil (parelie) (poriet & (8.213.293) (21.533.737) (29.747.030)
nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio (21.533.737) 21.533.737 (55.116.395) (55.116.395)
Totale patrimonio netto 41.571.615 - (55.116.395) (13.544.780)

Al 31 dicembre 2018 il Patrimonio netto risulta negativo per Euro 13.544.780. In proposito si evidenzia che, ai
sensi dell'art. 182 sexies I.f., dalla data del deposito della domanda per I'ammissione al concordato preventivo,
anche a norma dell'art. 161, comma 6 L.f. e sino all'omologazione, non si applicano gli artt. 2446 commi 2, 3 e
2447 cod. civ. in materia di perdite superiori al terzo del capitale sociale. Per lo stesso periodo non opera la
causa di scioglimento della Societa per riduzione o perdita del capitale sociale ex art. 2484 n. 4 cod. civ.

Pare opportuno evidenziare che, al fine di "rafforzare" il patrimonio della Societa a seguito dell'eventuale ed
auspicabile esito positivo del giudizio di omologazione, il Socio Regione Autonoma Valle d'Aosta ha approvato
in data 3 luglio 2019 il Disegno di Legge regionale (DL31/XV), recante "Disposizioni urgenti per Casino de la
Vallée S.p.a.", a norma del quale "i crediti pari a € 48.088.055,08 derivanti dai contratti di mutuo stipulati in
favore della predetta societa per il tramite di Finaosta S.p.a. per il finanziamento del piano di investimenti
relativi alla ristrutturazione della Casa da gioco e del Grand Hotel Billia di Saint Vincent ai sensi della legge
regionale 23 dicembre 2009 n. 49 (...) sono convertiti, condizionatamente alla omologazione del concordato
preventivo ai sensi dell'art. 180 L.F., in apporto patrimoniale a fronte della sottoscrizione da parte di Finaosta S.
p.a. in nome e per conto della Regione autonoma Valle D'Aosta di uno strumento finanziario partecipativo
(SFP), emesso da Casino de la Vallee S.p.a. ai sensi dell'art. 2343, ultimo comma, del codice civile, previa
approvazione delle modificazioni dello statuto sociale e del regolamento del predetto SFP di cui agli allegati A e
B alla presente legge, da parte dell'assemblea straordinaria dei soci".

In adempimento a quanto prescritto dalla normativa, I'Assemblea dei soci di CAVA, riunitasi in data 8 luglio
2019 ha deliberato la modifica dello Statuto in conformita alla Legge Regionale.

Anche ai sensi di quanto previsto dalle modalita di esecuzione del concordato prescritte dal Tribunale di Aosta
nel suddetto decreto di omologa, in data 12 novembre 2019, I'Amministratore Unico ha provveduto a
consegnare al socio Regione Autonoma Valle d'Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottemperanza
alla Legge Regionale sopracitata e al vigente statuto sociale.

Nel corso del 2019, lo strumento finanziario partecipativo risultera iscritto tra le voci di patrimonio netto.
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A seguito dell'omologa della procedura di concordato preventivo in continuita, il patrimonio netto della Societa torna ad
essere ampiamente positivo.

In merito si segnalano di seguito alcune voci di particolare significato.
Composizione del capitale

Si ricorda che con la delibera assembleare del 18 febbraio 2017 assunta in sede straordinaria, la Societa ha
deliberato la riduzione del capitale sociale per un importo complessivo di euro 64.000.000, di cui euro
62.681.355 per parziale copertura delle perdite accumulate al 30 settembre 2016 ed euro 1.318.645 con invio a
riserva legale ai fini di conguaglio di residui.

Al termine dell'esercizio 2018, il Capitale sociale di euro 56.000.000 risulta pertanto costituito da n. 56.000
azioni ordinarie del valore nominale di euro 1.000 ciascuna.

Alla data di formazione del presente Bilancio d'esercizio non sono state emesse nuove azioni oltre a quelle
risultanti emesse al termine dell'esercizio. Si conferma che non esistono azioni privilegiate, di godimento,
obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori similari.

Riserva legale

La Riserva legale, per un importo iniziale di euro 4.609.703, si azzera a seguito della citata delibera del 18
febbraio 2017 a parziale copertura delle perdite accumulate al 30 settembre 2016 e si ricostituisce per euro
1.318.645 per l'invio a riserva indisponibile, per fini di conguaglio dei residui, della parte di riduzione del
capitale sociale disposta per copertura perdite dalla medesima delibera assembleare.

Altre riserve

La Riserva per versamenti in conto capitale si costituisce per un importo di euro 14.000.000 a seguito dei
versamenti in conto capitale effettuati dall'Azionista Regione nel corso dell'esercizio 2017 in chiusura in
esecuzione della Legge Regionale n. 7 del 25 maggio 2017.

Perdite portate a nuovo

Le Perdite portate a nuovo passano da euro 8.213.293 ad euro 29.747.030 per effetto della perdita emergente
dal bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro
origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre
esercizi.

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei tre

Origine / Possibilita di Quota precedenti esercizi
Importo e A q L
natura utilizzazione disponibile ) L
per copertura perdite per altre ragioni
Capitale 56.000.000 @ Capitale B 56.000.000 62.681.355
Riserva legale 1.318.645 | Capitale AB 1.318.645 4.609.703 1.318.645
Altre riserve
Versamentiinconto 1, 509000 | Capitale | AB 14.000.000
capitale
Varie altre riserve - | Capitale
Totale altre riserve 14.000.000 14.000.000
Utili portati a nuovo (29.747.030) | Utili (29.747.030)
Totale 41.571.615 41.571.615 67.291.058 1.318.645
Quota non distribuibile 41.571.615

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: atro
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Si da evidenza che I'ammontare delle voci di patrimonio netto utilizzate negli ultimi tre esercizi per la copertura
delle perdite, complessivamente per Euro 67.291.058, e per altre ragioni, per Euro 1.318.645, é attribuibile
unicamente alle operazioni sul capitale disposte dall'Assemblea straordinaria del 18 febbraio 2017 per cui si
rinvia ai commenti gia illustrati nella presente sezione.

In riferimento all'utilizzo da parte della societa della Riserva legale e della Riserva per versamenti in conto
capitale, cosi come evidenziato nel prospetto relativo alle movimentazioni delle voci del patrimonio netto, si
specifica che la societa potra procedere al loro utilizzo unicamente per 'aumento del capitale o per la copertura
di perdite d'esercizio.

Fondi per rischi eoneri

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivita la cui esistenza é ritenuta certa o
probabile, per le quali alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti correlati dei fondi in esame sono rilevati nel conto economico dell'esercizio di competenza,
in base al criterio di classificazione "per natura" dei costi.

La costituzione dei fondi € stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza, osservando le
prescrizioni del Principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono rilevati nel conto economico
dell'esercizio di competenza, in base al criterio di classificazione "per natura" dei costi.

Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri

Valore di inizio esercizio 87.382 17.097.072 17.184.454
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 6.535.550 6.535.550
Utilizzo nell'esercizio 5.745.780 5.745.780
Altre variazioni - 1(3.171.064) (3.171.064)
Totale variazioni - 1(2.381.294) (2.381.294)
Valore di fine esercizio 87.382 14.715.778 14.803.160

Nel seguente prospetto é illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante iscritta in
bilancio, ai sensi dell'art. 2427 comma 1 del codice civile.

Saldo Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione .
Fondi per rischi e oneri inizio et i
P 0 Accant ti Altri Utilizzi Altri esercizio
€sercizio
Fondi |m(§)i?fste anche 87.382 ) ) ) _ 87.382
- imposte differite Ires 87.382 - - - - 87.382
- imposte differite Irap - - - - - -
Altri fondi 17.097.072 14.715.777
PUEICECAGT 15597.798 |  3.318.833 1735 5565966 | 3.172.800 |  10.179.600
aziendale
- monte premi jack pot 296.308 103.796 - 136.849 - 263.255
- rischi cause giudiziarie 42.965 3.112.922 - 42.965 - 3.112.922
- rischio credito iva
albergo 1.160.000 - - - - 1.160.000
- onexi per lavori in corso - - - - - -
TOta'e“:'nde'r:'SCh' e 17.184454 |  6.535.551 1735 5745780 | 3172800 | 14.803.160

Fondi per imposte anche differite

Il Fondo imposte differite, pervenuto per fusione della STV Spa, accoglie l'effetto fiscale connesso alle
differenze temporanee positive generate principalmente dalle deduzioni extra contabili dei maggiori
ammortamenti fiscali sugli immobili strumentali.
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Gli accantonamenti, gli utilizzi gli adeguamenti e le proventizzazioni del Fondo imposte differite sono imputati
alla voce "20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate”.

Altri fondi

Fondo ristrutturazione e riorganizzazione aziendale.

Nei precedenti esercizi il Fondo in argomento € stato iscritto in attuazione del piano di incentivazione all'esodo
ai sensi dell'art. 4 della legge n. 92/2012 (Legge Fornero).

Nel corso dell'esercizio oggetto di rendicontazione, il fondo e stato utilizzato per la copertura delle erogazioni
effettuate a valere sul primo piano incentivazione all'esodo per euro 200.869, sul secondo piano per euro
1.788.725 e sul terzo piano per euro 3.576.372. Inoltre si segnala, relativamente alla prima Fornero (il cui piano
si & estinto nell'esercizio) la proventizzazione residuale per euro 6.129 ed un adeguamento (in aumento) del
piano della seconda Fornero per euro 1.736.

Le uscite previste dal primo e secondo piano di incentivazione sono state disciplinate dall'’Accordo quadro
stipulato il 21 ottobre 2013 con le rappresentanze sindacali e vengono determinate dai successivi accordi
attuativi intervenuti nel tempo. Si tratta, nello specifico, dell'accordo siglato il 23 dicembre 2014 reso esecutivo
nel corso del 2015 e dell'accordo stipulato il 15 marzo 2016 che trova applicazione per il triennio 2016-2018. Al
31 dicembre 2018, l'accantonamento effettuato nel 2017 di euro 3.166.672 relativo al terzo piano di
incentivazione e stato proventizzato, non essendo stato concretamente attuato.

A seguito dell'integrale pagamento, avvenuto in aprile 2019, da parte di Banca Popolare di Sondrio e di
Unicredit del complessivo debito (scaduto ed a scadere) per isopensioni e relativa contribuzione, a seguito
dell'escussione delle fidejussioni rilasciate all'INPS, tale fondo risulta completamente utilizzato per Euro
6.860.768.

L'Amministratore Unico, dall'assunzione del suo incarico e con il supporto della struttura, ha effettuato un
approfondito lavoro di analisi del personale suddividendo in primo luogo le necessita effettive riferite all'attivita
della casa da gioco e quelle relative all'attivita alberghiera, operando un'ulteriore ripartizione in reparti, isolando
poi le figure comuni ad entrambe le business unit. E' stata effettuata la mappatura della forza lavoro e, ad esito
di tale analisi, € emerso un importante esubero di personale che interessa sia il settore dei giochi, sia la
struttura alberghiera nonché le funzioni centrali.

In data 4 dicembre 2018, ha comunicato alle organizzazioni sindacali la necessita di risolvere il rapporto di
lavoro, con n. 64 addetti all'unita produttiva dei servizi alberghieri e n. 104 lavoratori del reparto Casa da
Gioco. Nella medesima comunicazione la societa ha altresi formalizzato la disdetta di tutti gli accordi sindacali
in essere in tutte le unita produttive aziendali, ad esclusione dei contratti relativi al lavoro intermittente ed al
lavoro a tempo determinato e/o stagionale. In data 4 febbraio 2019 ¢ stata raggiunta una ipotesi di accordo con
le OO.SS., approvata a maggioranza da parte dei lavoratori con il voto espresso nel referendum tenutosi il 7 e
I'8 febbraio 2018, circa la definizione di interventi economici e organizzativi per l'unita produttiva della Casa da
Gioco.

A fronte dei predetti interventi, in data 11 febbraio 2019 la societa ha esaurito la procedura di licenziamento
collettivo convenendo sia la riduzione, rispetto alla comunicazione di avvio della procedura, del numero dei
lavoratori eccedentari in 135 addetti, di cui 64 per 'unita dei servizi alberghieri e 71 per la Casa da Gioco, che
sulle modifiche contrattuali, economiche e normative derivanti dalla disdetta di tutti i contratti aziendali.

A conclusione della procedura di licenziamento dei 135 dipendenti, si contano n.129 conciliazioni in sede
protetta a cui va aggiunto un dipendente che ad oggi ha superato i termini per presentare ricorso. Ai fini
prudenziali, € stato stanziato un fondo rischi ed oneri per un ammontare complessivo di Euro 3.318.832.

Nel dettaglio il fondo risulta cosi composto:
- Incentivi all'esodo per euro 2.225.766;
- oneri per transazioni per euro 85.760;
- ticket per il licenziamento per euro 202.820;
- indennita suppletiva di preavviso per euro 804.486.

Fondo montepremi Jack-pot.

Il Fondo in argomento & stato adeguato in previsione dei risultati di gioco. In altri termini si & provveduto a
stanziare la quota maturata al termine dell'esercizio in esame (euro 103.796) del minor compenso spettante
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alla societa sulle vincite future relative alle slot - machine con montepremi ad incremento progressivo (Jack-
pot), rilevando parallelamente gli utilizzi effettuati nel corso del medesimo esercizio per effetto della
corresponsione dei Jack-pot maturati (euro 136.849).

Fondo rischi cause giudiziarie.

Il fondo in argomento é stato aggiornato con stanziamenti a fronte di cause intentate a vario titolo a fronte:
- disanzioni irrogate dall'lnps per ritardati pagamenti e presunte irregolarita contributive (euro 140.028);
- disanzioni ed interessi maturati sui debiti tributari scaduti (euro 1.974.220);

- del premio non ancora corrisposto di competenza del precedente Amministratore Unico, fino alla data
di cessazione della carica (euro 43.182);

- diinteressi di mora richiesti da fornitori per ritardati pagamenti (euro 325.491);
- dirischi per cause di lavoro (euro 200.000);

- di compensi maturati e maturandi per consulenze legali e giuslavoristiche connesse con le cause, sia
attive sia passive, in corso nonché a fronte alla riorganizzazione del personale in corso (euro 430.000).

Il fondo € stato poi utilizzato per la chiusura delle posizioni a fronte:
- disanzioni irrogate dall'lnps per presunte irregolarita contributive (euro 17.758);
- disanzioni irrogate dal Previndai per presunte irregolarita contributive (euro 8.500);
- del recupero di crediti da gioco (euro 16.707).

In conseguenza del descritto aggiornamento e dell'integrale utilizzo degli stanziamenti pregressi, il saldo
complessivo del fondo rischi cause giudiziarie al termine del periodo in commento ammonta ad euro 3.112.922.

Tali fondi alla data del 30 settembre 2019 risultano solo parzialmente utilizzati.

Fondo rischi credito Iva albergo.

Il fondo in argomento, pervenuto per fusione (euro 1.160.000), € stato istituito a fronte del rischio di incasso del
credito verso la VEIO Srl emergente in capo alla STV Spa in conseguenza dell'intervenuta definizione
dell'avviso di rettifica con il quale I'Agenzia delle Entrate riqualificava alcuni immobili includendoli nel
trasferimento del complesso aziendale e per i quali, pertanto, non risultava piu dovuta I'lva corrisposta in sede
di trasferimento immobiliare in quanto soggetti alle imposte di registro e ipocatastali in misura proporzionale.

Al fine di recuperare tale importo si sta procedendo su due fronti:

a) Azione legale proposta dall'incorporata STV Spa nei confronti della VEIO Srl (gia Immobiliare Bosco di
Baccano Srl e gia Grand Hotel Billia Srl) per la quale il Tribunale di Aosta, dopo aver concesso la provvisoria
esecutivita, ha successivamente rigettato I'opposizione al decreto ingiuntivo con sentenza del 14 ottobre 2010;
la societa debitrice ha appellato tale sentenza presso la Corte d'Appello di Torino che il 10 giugno 2011
sospendeva la causa in attesa della decisione della Commissione Tributaria Provinciale di Roma in merito al
ricorso presentato da VEIO Srl per ottenere il rimborso della somma versata a titolo di lva. Tale sentenza, che
era gia stata depositata il 25 Marzo 2011, accoglieva il ricorso evidenziando, tra I'altro, che "il cedente del bene
e legittimato a pretendere il rimborso, restituendo al cessionario le somme pagate"; nel corso dell'esercizio
2012, la Commissione Tributaria Regionale di Roma ha respinto I'appello dell’Agenzia delle entrate di Roma
avverso la sentenza dei giudici di prime cure che aveva riconosciuto alla VEIO Srl il diritto al rimborso dell'lva.
A seguito di tale ultima sentenza tributaria & stata attivata la richiesta di riassunzione della causa di merito
presso la corte di Appello di Torino per ottenere la condanna di VEIO Srl al rimborso dell'lva alla nostra societa.
Ma nel frattempo I'Agenzia delle Entrate ha proposto ricorso alla Suprema Corte di Cassazione e pertanto la
Corte d'Appello ha nuovamente sospeso il giudizio in attesa di tale esito. VEIO Srl, nello stesso grado, ha
proposto controricorso.

b) Istanza di rimborso effettuata dall'incorporata STV Spa nei confronti dell’Agenzia delle Entrate di Aosta;
I'’Amministrazione finanziaria ha opposto diniego a tale istanza e STV Spa ha tempestivamente proposto
ricorso alla Commissione Provinciale di Aosta che, con sentenza del 26 giugno 2010, ha respinto il ricorso
sancendo pero il principio che il rimborso da parte delllAmministrazione finanziaria deve essere comunque
subordinato "all'impossibilita o eccessiva difficolta" del recupero di detto credito presso il debitore. Tale
sentenza non € stata appellata, su parere del legale che sta seguendo il contenzioso tributario, al fine di creare
le condizioni necessarie affinché la pretesa nei confronti del'amministrazione risulti concretamente esercitabile
in coerenza al principio enunciato dalla citata sentenza tributaria. Ad oggi, date le criticita rilevate nel corso del
giudizio civile come anzi evidenziato, la Societa ha presentato una memoria con l'assistenza di propri legali
rappresentando all'’Agenzia delle Entrate il ragionevole rischio che VEIO Srl, qualora ottenesse il citato
rimborso, non provveda a soddisfare la richiesta di rimborso avanzata dalla nostra Societa.

Trattamento di fine rapporto di lavor o subordinato
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Nel seguente prospetto ¢ illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante iscritta in
bilancio, ai sensi dell'art. 2427 comma 1 del codice civile.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 8.829.015
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 332.071
Utilizzo nell'esercizio 403.044
Totale variazioni (70.973)
Valore di fine esercizio 8.758.042
TER Saldo al I ncrementi Decrementi Saldo al
o 31-12-17 Accanton. | Spostam. Utilizzi | Altri 31-12-18
Giochi Francesi: 3.565.182 3.595.266
Impiegati amministrativi 1.872.651 42.092 - 30.347 7.070 1.877.326
Salariati 1.369.527 31.071 16.420 - 5.216 1.411.802
Impiegati tecnici 323.004 6.752 - 22.505 1.113 306.138
Giochi americani: 3.293.227 3.237.504
Impiegati amministrativi 1.377.217 30.840 - - 6.756 1.401.301
Impiegati tecnici 1.584.986 33.063 - 99.674 58.445 1.459.930
Salariati 331.024 8.317 38.330 - 1.398 376.273
Divisione Ghb: 1.970.606 1.925.272
Dirigenti - - - - - -
Impiegati 590.599 14.812 74.316 18.297 2.480 658.950
Salariati 1.380.007 36.058 - 70.775 78.968 1.266.322
TOTALI 8.829.015 203.005 129.066 241.598 161.446 8.758.042
Tesorerialnps e Prev. Complementare 1.732.903
- Fondo tesoreria Inps 358.928
- Fondi pensione 1.373.975
Totale costo dell'esercizio 1.935.908

Gli incrementi risultano composti dall'accantonamento dell'esercizio a titolo di indennita di competenza per
complessivi euro 1.935.908 interamente destinati alla Tesoreria Inps e ai fondi di Previdenza complementare
nonché a titolo di rivalutazione delle indennita pregresse accantonate presso l'azienda per complessivi euro

203.005.

La composizione dei decrementi & la seguente:

Unita produttiva casa da gioco:

- utilizzi per personale cessato nel periodo per euro 122.178;
- utilizzi per anticipazioni del periodo per euro 30.347;
- utilizzi per imposta sostitutiva sulla rivalutazione per euro 25.248

Unita produttiva servizi alberghieri:

- utilizzi per personale cessato nel periodo per euro 77.010;
- utilizzi per anticipazioni del periodo per euro 12.062;
- utilizzi per imposta sostitutiva sulla rivalutazione per euro 7.132.

L'importo maturato a fine esercizio presso la Tesoreria dell'lnps ammonta ad euro 2.041.998 a favore del
personale dipendente dell'Unita produttiva Casa da gioco e ad euro 1.841.333 a favore del personale
dipendente dell'Unita produttiva Servizi alberghieri.

Debiti
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| Debiti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa, che rappresentano obbligazioni a pagare
ammontari fissi o determinabili di disponibilita liquide o di beni e servizi aventi un valore equivalente, di solito
ad una data stabilita. Tali obbligazioni sono nei confronti di finanziatori, fornitori e altri soggetti.

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti nonché, se
significative, le eventuali informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

Debiti verso banche 13.800.227 2.392.908 16.193.135 16.193.135 0
Acconti 42.066 20.052 62.118 62.118 -
Debiti verso fornitori 5.174.424 3.522.506 8.696.930 8.696.930 -
Debiti verso controllanti 614.125 964.554 1.578.679 1.578.679 -
?ffflﬁi'ﬁ&:?Eé‘i?foiiﬁﬁpwe el 48.920.168 (406.385) 48.513.783 48.513.783 0
Debiti tributari 3.996.108 3.961.354 7.957.462 7.957.462 -
SDiizi:L;’:;SS%i:i‘ail‘:" Al e Ol 1.477.220 2.699.775 4.176.995 4.176.995 -
Altri debiti 6.357.931 1.556.747 7.914.678 7.914.678 -
Totale debiti 80.382.269 14.711.511 95.093.780 95.093.780 -

In ordine alla classificazione dei debiti in base alla loro durata residua, si rileva che, come gia evidenziato, tutti
le passivitd sono state considerate ad esigibilita prevista entro I'esercizio successivo; a seguito della
presentazione della domanda di concordato preventivo in continuita, infatti, le obbligazioni contrattuali assunte
dalla Societa risultano tecnicamente scadute al 31 dicembre 2018. A seguito di tale assunzione, non sono
comprese nella voce in esame posizioni debitorie di durata residua superiore ai cinque anni.

Vale precisare che, a seguito dell'omologa della procedura di concordato preventivo in continuita aziendale, i
debiti di competenza anteriore al 12 novembre 2018 (giorno antecedente alla data di pubblicazione del
Registro delle Imprese della domanda prenotativa di concordato preventivo ex art. 161, comma 6 1.f.) verranno
pagati sulla base delle tempistiche previste dal Piano concordatario, ossia:

- entro |'anno dall'omologa, con riferimento alle spese in prededuzione ed ai debiti privilegiati;
- entro i cinque anni di Piano, con riferimento ai creditori chirografi.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Ai fini della ripartizione dei debiti per area geografica, si comunica che I'ammontare riportato in tabella si
riferisce a somme dovute a creditori nazionali per euro 93.427.574, da creditori comunitari per euro 1.604.673
e da creditori extracomunitari per euro 61.533.

Area geografica ltalia Comunita Europea Resto del mondo  Totale
Debiti verso banche 16.193.135 - - 116.193.135
Acconti 62.118 - - 62.118
Debiti verso fornitori 7.030.724 1.604.673 61.533 | 8.696.930
Debiti verso imprese controllanti 1.578.679 - - | 1.578.679
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 48.513.783 - - 148.513.783
Debiti tributari 7.957.462 - - | 7.957.462
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 4.176.995 - - | 4.176.995
Altri debiti 7.914.678 - - | 7.914.678
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Area geografica Italia Comunita Europea Resto del mondo  Totale
Debiti 93.427.574 1.604.673 61.533 95.093.780

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Nel seguente prospetto, distintamente per ciascuna voce, sono indicati i debiti assistiti da garanzie reali su beni
sociali, con specifica indicazione della natura delle garanzie.

Debiti assistiti da garanzie reali L L
Debiti non assistiti da

Debiti assistiti da Totale debiti assistiti da garanzie reali ot
ipoteche garanzie reali
Debiti verso banche 3.000.000 3.000.000 13.193.135 |16.193.135
Acconti - - 62.118 62.118
Debiti verso fornitori - - 8.696.930 | 8.696.930
Debiti verso controllanti - - 1.578.679 | 1.578.679
Debiti verso imprese sottoposte al controllo ) ; 48.513.783 48.513.783

delle controllanti
Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti

Totale debiti

7.957.462 | 7.957.462

4.176.995 | 4.176.995

7.914.678 | 7.914.678

3.000.000 3.000.000 92.093.780 95.093.780

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427, comma 1 n. 6 del codice civile, si da evidenza che esistono debiti sociali
assistiti da garanzie reali date da rilascio polizza assicurativa Aviva a garanzia della linea di credito pari a euro
3.000.000 rilasciata da Banca Popolare di Sondrio.

A seguito dell'escussione totale dell'INPS, del 4 aprile 2019, della fidejussione rilasciata da Banca Popolare di
Sondrio a fronte della procedura di pensionamento anticipato prevista dalla cd. Legge Fornero, I'lstituto di
credito ha provveduto a sua volta a far valere, in data 24 giugno2019 la garanzia fidejussoria rilasciata da
Aviva ltalia S.p.A. per complessivi Euro 3.000.000. A parziale ristoro del proprio credito, la compagnia
assicurativa ha ovviamente introitato quanto realizzato dall'estinzione della polizza assicurativa, pari ad Euro
706.952.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione atermine

Si da evidenza che non esistono debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per il venditore di
retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Si da evidenza che la societa non ha ricevuto alcun finanziamento diretto da parte dei soci. A tale proposito, si
precisa che tutte le somme erogate da Finaosta Spa a titolo di mutuo chirografario a favore della societa sono
state disposte dall'Azionista Regione Autonoma Valle d'Aosta allo scopo di finanziare gli investimenti.

Si tratta di finanziamenti postergati ai sensi del combinato disposto dell'art. 2467 cod. civ e dell'art. 2497-
quinquies cod. civ.

Come meglio precisato nelle note di commento al paragrafo "Variazioni delle voci di patrimonio netto”, al fine di
"rafforzare" il patrimonio della Societa, subordinatamente all'esito positivo del giudizio di omologazione, il Socio
Regione Autonoma Valle d'Aosta ha disposto la conversione dei finanziamenti in essere per il tramite di
Finaosta S.p.a. di complessivi Euro 48.088.055,08, in apporto patrimoniale a fronte della sottoscrizione da
parte di Finaosta S.p.a. in nome e per conto della Regione autonoma Valle D'Aosta, di uno strumento
finanziario partecipativo (SFP), emesso da Casino de la Vallée S.p.a. ai sensi dell'art. 2343, ultimo comma, del
codice civile.
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In data 12 novembre 2019, I'Amministratore Unico ha provveduto a consegnare al socio Regione Autonoma
Valle d'Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottemperanza alla Legge Regionale sopracitata e al
vigente statuto sociale.

Nel corso del 2019 tale posta diventera parte integrante delle voci di patrimonio netto.

Si riporta di seguito un breve commento alle altre voci che compongono i Debiti.
Debiti verso banche

La situazione dei Debiti verso banche, negli esercizi a confronto, pud essere riassunta come segue:

- Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Debiti verso banche . L
esercizio esercizio assoluta percentuale
Banche per saldi di conto corrente 6.903.388 10.988.363 4.084.975 59,17%
E;”t":c‘s EETE = (BT 3.267.763 5.204.772 1.937.009 59,28%
Banche per finanziamenti alungo 3.629.076 - (3.629.076) - 100,00%
Totale debiti verso banche 13.800.227 16.193.135 2.392.908 18,45%

| Debiti verso banche esprimono saldi relativi a rapporti intrattenuti con istituti di credito a titolo di aperture di
credito per elasticita di cassa in conto corrente, di finanziamenti a medio termine finalizzati alla riduzione delle
posizioni a breve e di finanziamenti a lungo termine contratti per sostenere gli investimenti.

L'esposizione bancaria costituita da anticipazioni in conto corrente e frutto di affidamenti concessi alla vostra
societa ed utilizzati alla data del 31 dicembre 2018 di euro 10.962.484. Nel corso dell'esercizio la Banca
Popolare di Sondrio ha rilasciato una nuova linea di credito per euro 3.000.000 necessaria per costituire lo
stock monetario di complessivi euro 9.000.000 a garanzia delle obbligazioni derivanti dall'applicazione della c.
d. Legge Fornero. Tale linea di credito & garantita da una polizza fidejussoria di pari importo rilasciata da
AVIVA Assicurazioni.

Come gia anticipato, tale linea di credito & stata rimborsata parzialmente in data 22 luglio 2019 per euro
2.340.000 e in data 27 settembre 2019 per euro 660.000 a seguito dell'escussione della fidejussione rilasciata
da Aviva Assicurazioni. Il debito, di natura chirografaria, rimane in essere nei confronti della compagnia
assicurativa per Euro2.293.048, pari alla differenza tra I'importo di tale passivita e quanto incassato da AVIVA
dalla polizza assicurativa oggetto di pegno a suo favore.

L'esposizione bancaria a titolo di finanziamenti ammonta ad euro 5.204.772 costituita da due Mutui
chirografari.

In pendenza della procedura concordataria presentata il 12 marzo 2019, i debiti bancari in essere al 31
dicembre 2018 sono stati considerati tecnicamente scaduti e riclassificati come passivita con scadenze entro
I'esercizio successivo. A seguito dell'ottenuta omologa della proposta concordataria, gli stessi verranno pagati
secondo le tempistiche previste per il soddisfacimento dei creditori chirografari, ossia entro i cinque anni di
Piano.

Acconti

Trattasi di debiti per acconti versati su prenotazioni sul soggiorno alberghiero. Al termine del periodo in esame
il saldo della voce ammonta ad euro 62.118.

Debiti verso fornitori

Trattasi di debiti per prestazioni di servizi o per acquisto di beni, rispettivamente ultimati o consegnati entro il
termine cui il presente Bilancio d'esercizio si riferisce, non ancora corrisposti alla medesima data.

La situazione dei Debiti verso fornitori, negli esercizi a confronto, pud essere riassunta come segue:

Informazioni societarie = 48

. . Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Debiti verso fornitori s -

€Ser Cizio €sercizio assoluta percentuale
Fornitori per fatture pervenute 3.959.760 7.414.273 3.454.513 87,24%
Fornitori per fatture daricevere 1.297.583 1.314.233 16.650 1,28%
Fornitori per note di credito (82.919) (31.576) 51.343 - 61,92%
Totale debiti verso fornitori 5.174.424 8.696.930 3.522.506 26,60%

Debiti verso controllanti
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Al termine dell'esercizio figura un unico debito nei confronti della Regione Autonoma Valle d'Aosta,
rappresentato dall'importo di euro 1.578.679 relativo alle competenze regionali sui proventi di gioco relative al
mese di ottobre e al periodo 1/11/2018 - 12/11/2018 oltre che del mese di dicembre.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

La situazione dei Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti, negli esercizi a confronto, pud
essere riassunta come segue:

Debiti verso imprese sottoposte al controllo Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione

della controllante esercizio esercizio assoluta percentuale

Finaosta per finanziamenti a medio termine 20.000.000 20.000.000 - 0,00%
Finaosta per finanziamenti alungo termine 28.635.319 27.790.892 (844.427) - 2,95%
Finaosta per interessi daliquidare 98.851 299.110 200.259 202,59%
Inva Spa per debiti commerciali 14.234 24.349 10.115 71,06%
CvaTrading Srl per debiti commerciali 110.601 338.269 227.668 205,85%
Gest. Straordinaria per debiti commerciali 61.163 61.163 - 0,00%
Totale 48.920.168 48.513.783 (406.385) - 0,83%

La voce comprende debiti finanziari per I'importo complessivo di euro 48.090.002 e debiti commerciali per
I'importo complessivo di euro 423.781.

| Debiti finanziari esprimono saldi relativi a rapporti intrattenuti con la Finaosta Spa per il finanziamento delle
opere che hanno portato alla creazione del complesso aziendale denominato "Saint Vincent Resort e Casino".
La posizione debitoria verso la Finaosta Spa consegue all'erogazione di tre mutui chirografari:

- il primo stipulato per un importo di euro 20.000.000 con scadenza al 1° luglio 2031 al tasso fisso dell'1% su
base annua e con un periodo di preammortamento sino al 1° gennaio 2017; al termine dell'esercizio in chiusura
il debito residuo ammonta ad euro 18.757.745;

- il secondo stipulato per un importo di euro 10.000.000 con scadenza al 3 aprile 2036 al tasso fisso dell'1% su
base annua; il finanziamento prevede un periodo di preammortamento sino al 3 ottobre 2016; al termine
dell'esercizio in chiusura il debito residuo ammonta ad euro 9.033.147,

- il terzo stipulato nel corso dell'esercizio 2015 per un importo di euro 20.000.000 con scadenza al 23 dicembre
2017 e prorogato al 23 dicembre 2019 su richiesta della Casino Spa al tasso fisso dell'1% su base annua.

In pendenza della procedura concordataria presentata il 12 marzo 2019, gli stessi sono stati considerati
tecnicamente scaduti e riclassificati come passivita con scadenze entro |'esercizio successivo.

A seguito dell'omologa della procedura concordataria, i finanziamenti di complessivi Euro 48.088.055,08, sono
stati convertiti in apporto patrimoniale a fronte della sottoscrizione da parte di Finaosta S.p.a. in home e per
conto della Regione autonoma Valle D'Aosta, di uno strumento finanziario partecipativo (SFP), emesso da
Casino de la Vallée S.p.a. ai sensi dell'art. 2343, ultimo comma, del codice civile.

In data 12 novembre 2019, I'Amministratore Unico ha provveduto a consegnare al socio Regione Autonoma
Valle d'Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottemperanza alla Legge Regionale sopracitata e al
vigente statuto sociale.

Nel corso del 2019 tale posta diventera parte integrante delle voci di patrimonio netto.

| Debiti commerciali esprimono saldi relativi a rapporti intrattenuti con alcune societa controllate dalla Regione
per la prestazione di servizi e con la Gestione Straordinaria in liquidazione.

Debiti tributari

Sotto la componente dei debiti tributari si rileva I'importo di quanto dovuto all'’Amministrazione Finanziaria e altri
Enti impositori a vario titolo, ma principalmente per aspetti di competenza temporale, che viene, nella seguente
tabella, meglio dettagliato negli esercizi a confronto:

Informazioni societarie = 49

- . Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Debiti tributari - -

€Ser Cizio €sercizio assoluta percentuale
Erario per iva 598.533 1.498.410 899.877 150,35%
Erario per ritenute lavoro dipendente 2.937.591 5.316.762 2.379.171 80,99%
Erario per ritenute lavoro autonomo 20.444 25.934 5.490 26,85%
Erario per ritenute su premi e imp. sostit. 40.000 - (40.000) - 100,00%
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Erario per imposta sost. Tfr 11.482 8.172 (3.310) - 28,83%
Erario c/irap dell'esercizio - 77.273 77.273 100,00%
Comune per tributi locali 345.716 941.730 596.014 172,40%
Comune per imposta di soggiorno 42.342 89.181 46.839 110,62%
Totale debiti tributari 3.996.108 7.957.462 3.961.354 99,13%

Si rileva come le poste di debito allocate in questa voce di bilancio registrino complessivamente un significativo
incremento, rispetto a fine 2017, imputabile e al mancato pagamento delle ritenute sui redditi di lavoro
dipendente relative ai mesi di dicembre 2017 per euro 1.210.000 e euro 3.709.398, al mancato pagamento
dell'iva relativa ai mesi di agosto settembre novembre per euro 192.544 e dell'iva split payment da marzo a
dicembre per euro 1.299.618, al mancato pagamento di ritenute sui redditi di lavoro autonomo per euro 13.216
e al mancato pagamento di tributi comunali per euro 923.686.

Le imposte conteggiate al termine dell'esercizio ammontano ad euro 77.273 (irap dell'esercizio).

Con riferimento al debito per ritenute Irpef relative al mese di dicembre 2017 di euro 1.210.000, € stata emessa
la cartella di pagamento n. 005 2019 0002529109000 notificata alla Societa il 20 settembre 2019. Tale cartella
€ in corso di impugnazione da parte della societaa mediante la presentazione di apposito ricorso indirizzato sia
all'Agenzia delle Entrate sia all'’Agente della riscossione chiedendo da un lato I'annullamento dell'iscrizione a
ruolo, illegittimo in pendenza di procedura, dall'altro I'azzeramento dell'aggio in quanto non dovuto.

Debiti verso Istituti previdenziali e di sicurezza sociale

Per quanto attiene la situazione dei debiti nei confronti degli Istituti previdenziali ed assistenziali, si fornisce nel
seguito il dettaglio negli esercizi a confronto:

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
sociale esercizio esercizio assoluta percentuale
Debiti verso Inps lavoro dipendente 1.473.625 2.501.093 1.027.468 69,72%
Debiti verso Inps lavoro subordinato 3.595 10.489 6.894 191,77%
Debiti verso Inps per Legge Fornero - 1.592.060 1.592.060 100,00%
Debiti verso Inail - 73.353 73.353 100,00%
Totale debiti verso I stituti 1.477.220 4.176.995 2.699.775 182,76%

Tali debiti verso gli enti previdenziali si riferiscono al mancato pagamento dei contributi relativi al periodo 01/10
/2018 - 12/11/2018 e alle competenze del mese di dicembre, per le quote a carico della societa e dei
dipendenti. Si evidenzia inoltre il debito verso Inps per il mancato pagamento delle iso-pensioni in scadenza il
16/11/2018 ed il 16/12/2018 oltre che dei contributi annessi ed arretrati per complessivi euro 1.592.060.

Altri debiti
La componente degli altri debiti riepiloga tutte le poste contabili non utiimente rappresentabili separatamente in

categorie omogenee. Nel rispetto dei principi di chiarezza e trasparenza, si fornisce un quadro dettagliato, negli
esercizi a confronto, delle voci di bilancio nella tabella seguente:

- . Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Debiti verso altri - -

esercizio esercizio assoluta percentuale
Personale per retribuzioni e altre voci 3.801.021 6.206.055 2.405.034 63,27%
Personale per trattenute 84.023 120.636 36.613 43,58%
Collaborazione occasionale e parasubordinati 17.803 41.454 23.651 132,85%
Dehiti verso fondi pensione aziendale 273.248 442.864 169.616 62,07%
Debiti verso altri fondi complementari 109.526 54.990 (54.536) - 49,79%
Clienti per fiches, gettoni, e ticket aloro mani 1.570.200 821.427 (748.773) - 47,69%
Terzi per cauzioni e caparre 470.087 115.905 (354.182) - 75,34%
Altri creditori 32.023 111.348 79.325 247,71%
Totale debiti verso altri 6.357.931 7.914.678 1.556.747 24,49%

| debiti verso i clienti per fiches in disponibilita dei medesimi risultano da una stima al 31 dicembre rapportata al
dato risultante da appositi inventari redatti alla chiusura dell'esercizio precedente. Trattasi di fiches
regolarmente acquistate dalla clientela e non cambiate dalla medesima all'uscita dal Casino.
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Si rileva come le poste di debito allocate in questa voce di bilancio e riferite al personale dipendente hanno
registrato complessivamente un incremento riferibile principalmente al mancato pagamento degli stipendi del
mese di ottobre e dei primi 12 giorni di novembre 2018.

Ratei erisconti passivi

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio in chiusura, con il precedente esercizio sociale ed il
successivo, conteggiate con il criterio della competenza economica e temporale.

| ratei e i risconti passivi sono analizzabili nella loro composizione come segue.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 63.544 (56.498) 7.046
Risconti passivi 22,571 (8.038) 14.533
Totale ratei e risconti passivi 86.115 (64.536) 21.579

Nel seguente prospetto € illustrata la composizione, negli esercizi a confronto, delle voci dei ratei e risconti

passivi:
L . L Saldoinizio Saldo fine Variazione Variazione
Ratei e risconti passivi . L
esercizio esercizio assoluta percentuale
Ratei: 63.544 7.046 (56.498) - 88,91%
- interessi passivi 60.490 -
- compenso cariche 3.054 7.046
Risconti: 22,571 14.533 (8.038) - 35,61%
- aggio sui tabacchi 7.953 5.572
- canoni di locazione spazio antenne 14.211 8.961
- contributo spese utenze 407
Totaleratei erisconti passivi 86.115 21.579 (64.536)

Nella voce Ratei passivi sono iscritte quote di costi comuni a due o piu esercizi per la parte di competenza, ma
esigibili in esercizi successivi.

Nella voce Risconti passivi sono iscritte quote di ricavi comuni a due o piu esercizi per la parte accertata entro
la chiusura del periodo, ma di competenza di esercizi successivi.

In ordine alla classificazione dei ratei e risconti in base allaloro durataresidua, si rilevache, a meglio delle nostre attuali
conoscenze, NON Vi sono ratei e risconti con quote scadenti oltre I'esercizio successivo aquello in chiusura. Si precisa
inoltre che, per quanto appena affermato, non sono comprese nellavoce in esame posizioni con durata residua superiore ai
cingue anni.
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Nota integrativa, conto economico

Il Conto economico evidenzia nel dettaglio il risultato economico dell'esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi
e negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. | componenti positivi e negativi
di reddito, iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall'art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo
I'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attivita caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via
continuativa e nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte
peculiare e distintiva dell'attivita economica svolta dalla societa, per la quale la stessa € finalizzata.

L'attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attivita accessoria € costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno
parte dell'attivita ordinaria ma non rientrano nell‘attivita caratteristica e finanziaria.

Nella presente sezione della Nota integrativa si espongono la genesi e la movimentazione, nonché la
consistenza delle poste economiche di particolare significato e che non sono gia state oggetto di commento in
sede di analisi delle voci dello Stato patrimoniale.

Valoredella produzione

Il raggruppamento rappresenta il valore dell'intera attivita produttiva del periodo.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Laripartizione dei Ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le categorie di attivita che caratterizzano la gestione &
riportata nel prospetto che segue.

Categoria di attivita Valore esercizio corrente

Ricavi da attivita di gioco 52.055.071
Ricavi access. ad attivita gioco 3.436.818
Ricavi da giochi on-line 231.445
Ricavi divisione alberghiera 6.072.973
Totale 61.796.307

Ai fini di una piu completa informativa, la ripartizione dei Ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le
categorie di attivita che caratterizzano la gestione é riportata nel seguente prospetto di maggior dettaglio che
mette in rilievo anche il confronto con i saldi dell'esercizio precedente.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni Saldo periodo Saldo periodo Variazione Variazione
corrente precedente assoluta percentuale
Giochi francesi: 13.887.744 14.756.622 (868.878) -5,89%
Roulette francesi 7.809.180 7.630.837
Trente et quarante - Midi 30/40 549.614 583.872
Chemin deferr 1.098.072 1.987.331
REGET o 5 TEERREE il = 1.690.830 1.625.725
Ultimate
Mance 2.740.048 2.928.857
Giochi americani: 10.113.812 11.294.621 (1.180.809) -10,45%
Roulette americane 1.895.639 2.078.764
Black Jack 2.693.717 3.134.936
Craps 635.156 618.170
Punto e banco 4.200.661 4.724.818
Mance 688.639 737.933
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Giochi misti: 203.427 144.550 58.877 40,73%

Saint Vincent Poker 195.296 133.649

Mance 8.131 10.901
Altri giochi 31.518.351 29.276.917 2.241.434 7,66%

Slot Machine 31.286.906 29.091.319

Giochi on-line 231.445 185.598
Totaleintroiti di gioco e proventi accessori 55.723.334 55.472.710 250.624 0,45%
Totale prestazioni alberghiere 6.072.973 5.412.558 660.415 12,20%
Totalericavi delle vendite e prestazioni 61.796.307 60.885.268 911.039 1,50%

Dall'esame del prospetto che precede, emerge che I'andamento degli introiti di gioco &in linea con |'esercizio precedente,
mentre gli introiti da servizi alberghieri rilevano un incremento del 12,20% rispetto |'esercizio precedente.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Non viene riportata la ripartizione dei ricavi delle vendite e prestazioni per area geografica in quanto si ritiene
che la stessa non sia significativa in relazione all'esiguo ammontare della clientela non nazionale.

La ripartizione del Valore della produzione € riportata nel prospetto che segue che mette in rilievo anche il
confronto con i saldi dell'esercizio precedente.

L . Sa!do Saldo periodo | Variazione Variazione
Descrizione Dettaglio periodo
precedente assoluta percentuale
corrente

Ricavi delle vendite e prestazioni 61.796.307 60.885.268 911.039 1,50%
Ricavi daattivitadi gioco 55.723.334 55.472.710 250.624
Ricavi da attivita alberghiera 6.072.973 5.412.558 660.415

Incrementi per lavori interni 5.204 71.769 (66.565) - 92,75%
Immobilizzazioni immateriali - 71.769 (71.769)
Immobilizzazioni materiali 5.204 - 5.204

Contributi in conto esercizio 113.102 - 113.102 100,00%
Fond_o sociale Europeo 82148 ) 82148
(Casino)
Fondo sociale Europeo 30.954 ) 30.954
(Albergo)

Altri ricavi e proventi 3.968.678 2.069.790 1.898.888 91,74%
Rl plgiodenl evliine 384.228 469.468 (85.240)
Casino
;';a‘" LRI EIMERTS 28.165 230.706 (202.541)

ergo
Rilascio fondi oneri lavori in ) 147521 (147.521)
COrso
Utilizzo fondo Jack Pot 136.849 118.032 18.817
IS e e B s 16.707 668322 |  (651.615)
giudiziarie
Utilizzo fondo sval. magazz. ) ) )
cespiti
Prov._ne fondo sval. magazz. 24,028 1547 20 481
merci
Z‘;’(‘i’i't?efondo SEERE 101.912 121.469 (19.557)
Prov.ne cause giudiziarie 118 16.345 (16.227)
:rl(;v.ne fondo ristrutturazione 3.172.800 59.770 3113.030
Plusvalenze su cespiti 3.817 30.295 (26.478)
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Arrotondamento - 3 3
Sopravvenienze attive 100.053 206.312 (106.259)
Totalevalore della produzione 65.883.291 63.026.827 2.856.464 4,53%

Dall'lesame della tabella soprariportata ed escludendo le risultanze dell'attivita caratteristica, emerge che
I'andamento delle altre componenti reddituali riferentisi per lo piu all'attivita accessoria ad entrambe le divisioni
produttive € nel complesso sostanzialmente in linea con l'esercizio precedente. Rimangono variabili
indipendenti le voci relative agli utilizzi e alle proventizzazioni dei fondi, in particolare riferito a quest'ultima si
evidenzia la proventizzazione del fondo ristrutturazione aziendale a seguito della mancata attivazione del terzo
piano di incentivazione all'esodo previsto per I'esercizio 2018 e al minor costo riferito alla prima Fornero
terminata nel corso dell'esercizio.

Informazioni richieste dalla disciplina sulla trasparenza delle erogazioni pubbliche

(Rif. art. 1, commi 125-129 della legge n. 124/2017)
Di seguito, ai sensi della disciplina sulla trasparenza delle erogazioni pubbliche, sono elencate le erogazioni dei
soggetti rientranti nella disciplina richiamata incassati dal 1 gennaio 2018 alla data di bilancio:

Ente erogatore Descrizione Importo
For.te Contributi per corsi formazione lavoro 59.601

Costi della produzione

Il raggruppamento misura i consumi o i costi di utilizzazione dei fattori produttivi impiegati nella produzione del
periodo.

Laripartizione dei Costi della produzione e riportatanel prospetti che seguono e che mettono in rilievo anche il confronto
coni saldi dell'esercizio precedente.

Sobl —— Variazione Variazione
Descrizione Dettaglio periodo periodo
assoluta percentuale
corrente precedente
Costi per materie prime, di consumo e mer ci 3.415.528 3.357.827 57.701 1,72%
Materie prime 1.621.106 1.762.347 (141.241)
Materiale di consumo 587.677 499.113 88.564
Merci 1.206.745 1.096.367 110.378
Costi per servizi 12.606.340 11.814.559 791.781 6,70%
Servizi divisione Casino 6.900.320 7.121.146 (220.826)
Servizi divisione alberghiera 3.325.886 3.207.789 118.097
Servizi generdi 2.380.134 1.485.624 894.510
Costi per godimento di beni di terzi 1.861.102 2.026.502 (165.400) - 8,16%
Noleggio attrezzatura di gioco 1.291.199 1.451.373 (160.174)
Altri affitti e noleggi Casino 196.206 207.712 (11.506)
Altri affitti e noleggi albergo 373.697 367.417 6.280
Costi per il personale 40.453.264 54.245.547 | (13.792.283) - 25,43%
- Salari e stipendi
Retribuzioni interinali - - -
Retribuzioni Casino 21.024.176 24.020.774 (2.996.598)
Retribuzioni albergo 4.921.161 5.475.361 (554.200)
- Oneri sociali e assicurativi
Contributi e premi interinali - - -
Contributi e premi Casino 7.097.736 7.631.535 (533.799)
Contributi e premi albergo 1.498.539 1.675.911 (177.372)
- Trattamento fine rapporto
Personale Casino 1.585.151 1.794.606 (209.455)
Personale albergo 350.757 387.113 (36.356)
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- Trattamento di quiescenza e simili
Personale Casino 104.322 129.928 (25.606)
Personale albergo 19.284 20.440 (1.156)
- Altri costi
PERETEE TIEIRE 315.806 351.506 (35.790)
assicurativa
Incentivi all'esodo spesati 5.567.702 4.201.349 1.366.353
Utilizzo fondo ristruitt.
aziendale (5.565.966) (4.190.049) (1.375.917)
Costi ristrutturazione aziendale 3.469.986 12.186.440 (8.716.454)
Altri costi 64.610 560.543 (495.933)
Ammortamento e svalutazioni 56.393.333 9.754.041 41.685.292 427,36%
- Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali
Costl_ di impianto e 2106 2106 )
ampliamento
Costi di sviluppo - 63.852 (63.852)
Diritti di brevetto e simili 50.430 50.429 1
gmﬁc’”" 21722, T 6} € 22.067 18.464 3.603
Altri 6.626 32.916 (26.290)
- Svalutazione delle immobilizzazioni immateriali
Costi di sviluppo 23.923 - 23.923
C_or}c_om, licenze, marchi e 74,152 ) )
simili
Altri 11.422 - 11.422
- Ammortamento immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati 3.175.165 3.176.252 (1.087)
Impianti e macchinari 2.941.081 2.982.692 (41.611)
Attrezzature 728.350 999.083 (270.733)
Altri costi 1.047.947 1.126.707 (78.760)
- Svalutazione delle immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati 40.682.408 - 40.682.408
Impianti generici 4.879.848 - -
Altri 19.903 - 19.903
- Svalutazione crediti attivo circolante
Analitica crediti clienti di gioco 1.611.377 1.172.925 438.452
Andlitica crediti clienti albergo 2.739 - 2.739
Analitica crediti altri 1.113.789 128.615 985.174
\r;zrr'c‘al‘z' one delle rimanenze mat. p., consumo, 755533 176.619 578.914 327,78%
Eﬁ‘;:”za hEERnEE 1180498 | 1283323 (93.825)
Esistenzainiziale di merci 230.127 251.550 (21.423)
Esistenzainiziale di cespiti 8.727 3.280 5.447
BRI U R T 478010 61.371 416.639
prime
Svalutazione merci 57.372 - 57.372
Svalutazione rimanenze cespiti 8.727 5.448 3.279
Rimanenze finai materie prime (1.019.782) (1.189.499) 169.717
Rimanenze finali merci (188.419) (230.127) 41.708
Rimanenze finali cespiti (8.727) (8.727) -
Accantonamento per rischi 568.673 42.965 525.708 1223,57%
QUERILIL TR Gl 568.673 42965 525.708
giudiziarie
Altri accantonamenti 103.796 152.285 (48.489) - 31,84%
BRI TS 103.796 152.285 (48.489)
jackpot
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Oneri diversi di gestione 3.221.528 1.557.184 1.664.344 106,88%
Tasse comunali 687.675 700.739 (13.064)
then_ute eimposta sostitutiva ) 239,500 (239.500)
premi
Diritti S|_ae, atri tributi e 88.141 64.570 23571
aCCEessori
Sanzioni tributarie 2.061.559 79.461 1.982.098
Oneri divers divisione Casino 216.583 213.286 3.297
Oneri diversi divisione Ghb 47.131 49.188 (2.057)
Perdite su crediti 243.715 1.614 242.101
Utilizzo fondo svalutazione
Crediti (237.777) - (237.777)
Minusvalenze patrimoniali 41.864 203 41.661
Sopravvenienze passive 72.637 208.623 (135.986)
Totaledei costi di produzione 119.379.096 83.127.529 36.251.567 43,61%

Dall'esame della tabella sopra riportata emerge che I'andamento complessivo di tutte le componenti reddituali
presenta uno scontamento del 43,61% generato principalmente dalla svalutazione del patrimonio immobiliare e
dei magazzini, dalla differenza sui costi di ristrutturazione del personale e dalle sanzioni tributarie iscritte tra gli
oneri di gestione.

| Costi sono comungue strettamente correlati a quanto esposto nella parte ad essi dedicata della Relazione
sulla Gestione ed all'andamento del punto A (Valore della Produzione) del Conto economico.

Proventi eoneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono il risultato della gestione finanziaria.

| contributi volti a ridurre gli interessi sui finanziamenti, qualora esistenti, sono iscritti a riduzione della voce C.
17 in quanto conseguiti nel medesimo esercizio di contabilizzazione degli interessi passivi.

| contributi volti a ridurre gli interessi sui finanziamenti, qualora esistenti, sono iscritti nella voce C.16.d in
quanto conseguiti nell'esercizio successivo a quello di contabilizzazione degli interessi passivi.

Composizione dei proventi da partecipazione

In riferimento all'art. 2425, n. 15 del codice civile, si da evidenza che, nell'esercizio in chiusura, non vi sono
proventi da partecipazione di alcun tipo e pertanto si conferma che non vi sono neppure proventi da
partecipazione diversi dai dividendi.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si da evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n. 17 del
codice civile, con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso banche ed a
altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 837.821
Altri 731.893
Totale 1.569.714

Come gia anticipato, si conferma che al termine dell'esercizio in commento non & stato capitalizzato alcun
onere finanziario.
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Utili/perdite su cambi

Si riportano di seguito le informazioni relative agli utili o perdite su cambi distinguendo la parte realizzata dalla
parte derivante da valutazioni delle attivita e passivita in valuta iscritte in bilancio alla fine dell'esercizio.

Descrizione Importo a bilancio Parte valutativa Parterealizzata
Utili e (perdite) su cambi 10.573

Utile su cambi 14.616
(Perdite su cambi) (4.043)
Totale voce 10.573

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di
entita o incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio sono stati rilevati costi o altri componenti negativi derivanti da eventi di entita o
incidenza eccezionali quali risultanti dalla tabella che segue.

Vocedi costo Importo Natura
Incentivi all'esodo spesati 5.718.855 | Costi sostenuti nell'esercizio per piano incentivanti
Utilizzo fondo ristrutturazione aziendale (5.565.966) | Utilizzi e proventizz. del fondo legge Fornero
Costi ristrutturazione aziendale 3.318.832 | Stanziamenti per ristrutturazione aziendale

Il prospetto da evidenza dell'esistenza, tra i "Costi per il personale”, di oneri di entita e incidenza eccezionali in
relazione ai piani di incentivazione all'esodo per euro 3.318.833 e precisamente per il personale della struttura
alberghiera euro 1.554.371, per il personale della Casa da gioco euro 1.764.462, mentre alla chiusura
dell'esercizio precedente & stato stanziato al fondo di ristrutturazione aziendale la somma di euro 12.186.440
in applicazione all'art. 4 della legge 92/2012 Legge Fornero.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito dell'esercizio

La societa ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme
tributarie vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio cosi come risultanti
dalle dichiarazioni fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi
precedenti, comprensive di interessi e sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (0 negativa) tra
'ammontare dovuto a seguito della definizione di un contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del
fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e le imposte anticipate, infine, riguardano
componenti di reddito positivi 0 negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a deduzione in esercizi
diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Per il periodo cui il presente bilancio d'esercizio si riferisce, sono state conteggiate imposte correnti pari ad
euro 77.273 a titolo di Irap mentre non si rileva materia imponibile ai fini Ires.

Nel prospetto che segue si da evidenza, negli esercizi a confronto, delle Imposte sul reddito dell'esercizio nelle
sue diverse componenti:

IRAP Imponibili Imposta

Differenzatravalori e costi della produzione (53.495.805) (2.086.336)

Costi non rilevanti ai fini Irap 89.545.294 3.492.226
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Altri ricavi e costi rilevanti ai fini Irap - 0
Totale 36.049.489 1.405.930
Onere fiscale teorico 3,90% 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 965.381 37.650
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 0 0
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (3.701.213) (144.347)
Differenze che non riverseranno in esercizi successivi 3.114.419 121.462
Deduzioni (34.446.713) (1.343.422)
Imponibile Irap 1.981.363
Irap corrente dell'esercizio 3,93% 77.273
IRES Imponibili Imposta
Risultato prima delle imposte (55.039.123)

Onere fiscale teorico 24,00% (13.209.390)

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 57.748.390 13.859.614

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi - 0

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (9.497.190) (2.279.326)

Differenze che non si riverseranno in esercizi successivi 2.967.764 712.263

Reddito imponibile ai fini Ires (3.820.159)

Perdite riportabili R 0

Ires corrente dell'esercizio 0
Imposte differite e anticipate

IMPOSTE ANTICIPATE sy12ip017 | VliZz0 | Accant g 00018 | aliquote

2018 2018

Imposte anticipate 0 0 0 0

Ammortament fiscali eccedenti quota (87.356) 0 0 (87.356) | 24,00%

civilistica

Totaleimposte differite (87.356) 0 0 (87.356)

Totaleimposte differite nette (87.356) 0 0 (87.356)

La presente voce ricomprende I'impatto della fiscalita differita passiva sul presente bilancio e mette in evidenza
quello che sarebbe I'impatto della fiscalita differita attiva sul presente bilancio qualora la societa avesse inteso
contabilizzarla. La stessa & da ricondursi alle differenze temporanee tra i valori attribuiti ad un‘attivitd o
passivita secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali elementi ai fini fiscali.

La societa ha determinato l'imposizione differita con riferimento all'lres e all'lrap.

Come specificato dal Principio contabile OIC 25, le imposte anticipate e differite sono calcolate tenendo conto
delle aliquote impositive previste per i periodi in cui le differenze temporanee saranno riassorbite apportando
adeguati aggiustamenti in caso di variazioni di aliquota rispetto agli esercizi precedenti purché la norma di
legge che varia l'aliquota sia gia stata emanata alla data di redazione del bilancio. Il comma 61 dell'articolo
unico della legge n. 208/2015 (legge di stabilita 2016) dispone la riduzione dell'aliquota Ires dalla misura del
27,5% al 24% a decorrere dal 1° gennaio 2017. Le imposte anticipate e differite sono state calcolate
utilizzando rispettivamente le seguenti aliquote: a) per I'lres il 24%; b) per I'lrap il 3,9%.
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La societa ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le
variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione
finanziaria; esso pone in evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui I'impresa ha avuto necessita nel
corso dell'esercizio nonché i relativi impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione del Principio
contabile OIC 10, il metodo indiretto in base al quale il flusso di liquidita é ricostruito rettificando il risultato di
esercizio delle componenti non monetarie.
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Nota integrativa, altre infor mazioni

A conclusione della presente Nota integrativa, si forniscono in seguito le informazioni residue richieste dal
codice civile per la predisposizione del Bilancio in forma ordinaria.

Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetto € indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e calcolato considerando lamedia

giornaiera.
Numero medio
Dirigenti 3
Quadri 9
Impiegati 427
Operai 140
Totale Dipendenti 579

La composizione numerica media del personale dipendente alla data di chiusura dell'esercizio risulta pari a n.
579 risorse, con una riduzione di complessive 65 unita, rispetto all'organico rilevato al termine dell'esercizio
sociale precedente.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 codice civile, precisando che
i compensi spettanti all'organo amministrativo e ai sindaci sono stati determinati nei limiti previsti dalle
necessarie deliberazioni.

Amministratori Sindaci

Compensi 81.523 122.000

| suddetti importi sono stati spesati a conto economico (comprensivi degli oneri accessori ed iva).

Gli onorari per il Collegio sindacale riguardano lo svolgimento della funzione di sindaco limitata all'attivita di
vigilanza. Non vi sono nell'esercizio prestazioni di consulenza svolte dal Collegio sindacale, né prestazioni di
diverso genere rispetto ai servizi di verifica sopra indicati. Si precisa altresi che la societa ad oggi non € inclusa
in alcun bilancio consolidato salvo quanto indicato al successivo paragrafo "Imprese che redigono il bilancio
dell'insieme piu grande/pit piccolo di imprese di cui si fa parte in quanto controllata” della presente sezione. La
riportata informativa in ordine all'attivitd prestata dai sindaci & resa anche ai sensi dell'art. 2427 del codice
civile, 1° comma, a seguito dell'inserimento del n. 16-bis a cura del D.Igs. n. 39/2010.

Non esistono anticipazioni né crediti a favore delle persone componenti gli organi sociali. Inoltre la societa non

ha assunto impegni per conto delle persone componenti tali organi per effetto di garanzie di qualsiasi tipo
prestate.

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16-bis codice civile precisando
che i compensi spettanti al revisore legale sono stati determinati nei limiti previsti dalle necessarie deliberazioni.
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Valore
Revisione legale dei conti annuali 80.000
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 32.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 112.000

Gli onorari per lo svolgimento dell'attivita del revisore legale ammontano a quelli indicati in tabella. Non vi sono
nell'esercizio prestazioni di consulenza svolte dalla societa di revisione, né prestazioni di diverso genere
rispetto alla revisione dei conti e dei servizi di verifica sopra indicati.

La riportata informativa in ordine all'attivita prestata dai revisori € resa ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, 1°
comma, a seguito dell'inserimento del n. 16-bis a cura del D.Igs. n. 39/2010.

Categorie di azioni emesse dalla societa

Nel seguente prospetto € indicato, suddiviso per tipologia, il numero e il valore nominale delle azioni della
societa, nonché le eventuali movimentazioni verificatesi durante I'esercizio.

PesaiHene Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
(et 56.000 56.000.000 56.000 56.000.000
ordinarie
Totale 56.000 56.000.000 56.000 56.000.000

Si specifica che non sussistono azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori simili
emessi dalla societa.

Si comunica che, con Assemblea straordinaria tenuta il 18 febbraio 2017, la societa ha deliberato, nell'ambito
dei provvedimenti assunti per il ripianamento delle perdite, la riduzione del capitale da euro 120.000.000 ad
euro 56.000.000 mediante annullamento di numero 64.000 azioni ordinarie.

Titoli emess dalla societa

La societd non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 del
codice civile.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa
Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Il Socio Regione Autonoma Valle d'Aosta ha disposto la conversione dei finanziamenti in essere per il tramite
di Finaosta S.p.a. di complessivi Euro 48.088.055,08, in apporto patrimoniale a fronte della sottoscrizione da
parte di Finaosta S.p.a. in nhome e per conto della Regione autonoma Valle D'Aosta, di uno strumento
finanziario partecipativo (SFP), emesso da Casino de la Vallée S.p.a. ai sensi dell'art. 2343, ultimo comma, del
codice civile.

In data 12 novembre 2019, I'Amministratore Unico ha provveduto a consegnare al socio Regione Autonoma
Valle d'Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottemperanza alla Legge Regionale sopracitata e al
vigente statuto sociale.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
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Nella seguente tabellasi riportano le informazioni previste dall'art. 2427 n. 9 del codice civile.

Importo
Impegni 3.883.331
di cui in materia di trattamento di quiescenza e simili 3.883.331
Garanzie 12.461.291
Passivita potenziali 4.865.026

Non esistono impegni, garanzie e passivita potenziali diversi da quelli evidenziati in tabella i quali presentano,
secondo le risultanze degne di rilievo, la seguente composizione:

Impegni in materia di trattamento di quiescenza e simili

Si riferiscono al debito verso il personale dipendente per il trattamento di fine rapporto maturato presso la
Tesoreria Inps per Euro 3.883.351 di cui Euro 2.041.998 relativi a personale operante presso I'Unita produttiva
Casa da gioco ed Euro 1.841.333 relativi a personale operante presso I'Unita produttiva Servizi alberghieri.

Gli impegni riferiti al trattamento di fine rapporto vengono riportati in base allammontare della riserva
matematica maturata presso la tesoreria Inps.

Garanzie

La presente categoria comprende il rischio di regresso connesso alle fideiussioni rilasciate dal sistema
bancario nell'interesse della societa a favore:

- della Siae a fronte dell'esatto adempimento del pagamento di diritti, tributi e competenze derivanti
dall'organizzazione di manifestazioni e spettacoli (euro 1.000) rilasciata dalla Banca UniCredit;

- dell'lnps ai fini dell'assolvimento degli obblighi previsti dall'art. 4, comma 3, della Legge n. 92/2012 (c.d.
Legge Fornero) rilasciata dalla Banca UniCredit (euro 2.132.098) e da Banca Popolare di Sondrio (euro
10.328.193);

Aviva ltalia S.p.A. ha inoltre rilasciato fidejussione a favore della Banca Popolare di Sondrio a garanzia
dell'apertura di credito in conto corrente di Euro 3.000.000. Tale impegno € stato a sua volta garantito, in data
11 aprile 2018, mediante costituzione in pegno della polizza assicurativa sottoscritta dalla Societa il cui premio
unico pari ad Euro 700.000 é stato regolarmente versato. Si ricorda che il credito per pari importo & iscritto tra i
crediti immobilizzati.

Il rischio di regresso é riportato in bilancio in base al'ammontare delle somme garantite dalle fideiussioni
bancarie e assicurative.

Si precisa che nel corso del primo semestre 2019 le fidejussioni bancarie rilasciate da Banca Popolare di
Sondrio e da Banca UniCredit ai fini dell'assolvimento degli obblighi previsti dall'art. 4, comma 3, della Legge n.
92/2012 (c.d. Legge Fornero) sono state escusse totalmente dall'INPS che ha estinto le passivita in essere per
isopensioni e relativa contribuzione. Conseguentemente, Banca Popolare di Sondrio ha, a sua volta, escusso
la fidejussione rilasciata da Aviva ltalia S.p.A. che ha riscosso la polizza assicurativa gravata da pegno a suo
favore.

Passivita potenziali

La presente categoria comprende i rischi al momento noti per i quali il manifestarsi di una passivita € soltanto
possibile e per i quali non si € pertanto ritenuto procedere ad un apposito stanziamento.

Contenzioso Elle Claims S.A. - Casing de la Vallee S.p.A. - Gestione straordinaria

Nello specifico, si tratta della passivitd potenziale derivante dalla responsabilita solidale prevista in capo alla
parte cessionaria, ai sensi di legge, nel contratto di acquisto azienda. Tale rischio pud considerarsi venuto
meno in quanto, a seguito della sentenza della Corte di Cassazione, depositata il 23 febbraio 2010, che ha
condannato la Gestione Straordinaria in Liquidazione al pagamento in favore di Sitmar e Saav di un importo in
linea capitale di euro 3.615.200, il Tribunale di Aosta, con sentenza del 9 marzo 2011 che ha deciso sulle
cosiddette "cause riunite”, ha accolto la tesi della Gestione Straordinaria secondo la quale la pronuncia della
Suprema Corte doveva intendersi assorbente di tutte le ulteriori rivendicazioni, anche per i titoli dedotti negli
altri contenziosi.
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Sia Sitmar che Elle Claims hanno impugnato la sentenza con due distinti atti di appello innanzi alla IV Sezione
della Corte d'Appello di Torino che, dopo aver respinto l'istanza di sospensione della provvisoria esecutorieta
della sentenza di primo grado proposta dalle controparti, ha poi rigettato gli appelli confermando in toto la
sentenza di primo grado con condanna in solido delle appellanti alla rifusione delle spese di giudizio.

Sia Sitmar che Elle Claims hanno poi notificato, a gennaio 2015, ricorso per Cassazione contro la sentenza
della Corte d'Appello di Torino e la vostra societa si & costituita con controricorso chiedendo il rigetto totale
delle domande di controparte.

La Suprema Corte di Cassazione, con sentenza n. 1261/2018, ha accolto il motivo di ricorso relativo ai canoni
e alle penali previsti per I'utilizzo e la restituzione in ritardo di alcuni immobili concessi in uso.

Con atto del 28 marzo 2018, Elle Claims riassumeva in sede di rinvio la citata sentenza chiedendo la condanna
della Gestione Straordinaria in liquidazione e della Casind de la Vallée Spa al pagamento di euro 4.049.023 a
titolo di canoni arretrati e di euro 24.996.513 a titolo di penale per il ritardo nella riconsegna degli immobili
concessi in uso oltre a interessi nella misura di euro 12.655.769. L'udienza per precisazioni e repliche si &
tenuta il 9 aprile 2019 e la Corte ha assegnato alle parti termini per il deposito di comparsa conclusionale e
memoria di replica rispettivamente entro 60 e 20 giorni da tale data. La memoria di replica & stata depositata I'1
luglio 2019.

Il 22 luglio 2019 la Corte d'Appello ha emesso ordinanza di istruttoria sulla base delle eccezioni mosse da
Cava. Il 15 luglio 19 Elle Claims ha giustificato i poteri del proprio Amministratore e ha integrato il
contraddittorio con Sitmar.

Il 12 novembre 2019 si € tenuta una nuova udienza. La decisione € stata rinviata al 20 gennaio 2020.

Anche nei confronti della Sentenza d'Appello n. 1386/2015 é stato presentato da parte di Elle Claims ricorso in
Cassazione. Si e tenuta udienza in Camera di Consiglio in data 17 ottobre 2019 per tale udienza CAVA ha
depositato una memoria ex art. 380 bhis 1 c.p.c.

Relativamente ai rischi di causa, vale la pena di ricordare che, nell'ipotesi che si dovesse ottenere un risultato
sfavorevole, lo stesso potrebbe rappresentare comunque una passivita afferente a rischi connessi direttamente
o indirettamente all'acquisto dell'azienda dalla Gestione Straordinaria ed in particolare a contenziosi generati
da atti o fatti anteriori alla data d'acquisto. Analogamente, va altresi ricordato I'obbligo assunto dalla Gestione
Straordinaria in liquidazione di mantenere indenne e risarcire la Vostra societa da ogni danno, perdita o costo
che dovesse eventualmente subire, anche per effetto della responsabilita solidale prevista per legge, in
dipendenza di eventi, atti o fatti riconducibili alle vicende della Gestione Straordinaria medesima. Si rammenta
inoltre, con specifico riguardo alle spese legali sostenute, che & stato raggiunto un accordo transattivo tra la
Vostra societa e la Gestione Straordinaria che ha disciplinato le relative spettanze.

Quanto premesso in ordine alla responsabilita solidale in capo alla societa, il legale incaricato, tenuto conto che
la domanda formulata da Elle Claims risultrebbe, a suo dire, basata su principi giuridici opinabili e che una
condanna al pagamento della somma richiesta apparirebbe estremamente improbabile, stabilisce il rischio di
causa su una base essenzialmente equitativa nella misura di euro 1.249.826 oltre interessi moratori.
Procedimento penale per falso in bilancio e truffa aggravata per ottenere risorse pubbliche - d.lgs. 231/2001

La Procura della Repubblica di Aosta, P.M. Dott.ssa Menichetti, ha chiesto all'Ufficio del GUP del Tribunale di
Aosta il rinvio a giudizio di 9 persone (Amministratori pubblici, A.U./Sindaci della societa) per i reati di cui agli
artt. 110-81 cpvcp, 2621cc., 110-81cpv 640 bis e 61 n. 7 c.p., oltre che la stessa societa quale Ente
Responsabile ex D.Lgs. 231/2001, reati commessi in Saint-Vincent dal 2012 al 2015. || GUP con Decreto del
19 Giugno 2018 ha fissato udienza preliminare al 31 Luglio 2018: quest'ultimo, accogliendo la richiesta del
legale della societa, avv. Salvatore Catalano, ha ammesso I'Azienda al rito abbreviato semplice, con udienze
tenutesi il 19 e 27 Settembre 2018.

Si precisa che il difensore di fiducia ha ottenuto il deposito della documentazione relativa al Modello
Organizzativo di gestione e controllo adottato dalla Societa sin dall'anno 2009 e dei verbali dell'Organismo di
Vigilanza: quanto sopra anche in considerazione del fatto che la Procura non ha compiuto alcun atto
investigativo a carico della scrivente Societa e relativamente alla idoneita del c.d. MOG aziendale.

Da qui la richiesta di rito abbreviato. La Regione Valle d'Aosta, peraltro, si & costituita parte civile nei confronti
degli imputati.

Il GUP con sentenza n. 176 dell'8 novembre 2018 ha assolto tutti gli imputati ammessi al rito abbreviato per
non aver commesso il fatto o perché il fatto non sussiste, in particolare ha dichiarato di non dover procedere
contro la Societa per intervenuta prescrizione alla data della contestazione del reato da cui dipende l'illecito
amministrativo dell'Ente per il Bilancio 2012 e l'esclusione della responsabilita della Societa perché lillecito
amministrativo contestato non sussiste per i restanti capi di imputazione relativi ai bilanci successivi.

Il P.M. in data 20/02/2019 ha depositato l'atto di appello avverso la sentenza di assoluzione 176/2018. La
societa ha confermato l'incarico di difesa all'Avv. Catalano. L'udienza non é stata ancora fissata.

Non sono quindi escludibili la riforma della sentenza impugnata nonché la condanna anche della societa non
sono escludibili. Qualora la Corte d'Appello disponesse in tal senso, i rischi di cui I'Ente potrebbe andare
incontro sono:
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- l'applicazione di una sanzione amministrativa pecuniaria ex art. 24 d.lgs. 231/2001. Va al riguardo
considerato che il Pubblico Ministero aveva in primo grado richiesto una sanzione commisurata in euro
500.000 e che non sono ravvisabili elementi che inducano a prospettare uno scostamento da quella cifra;

- l'applicazione delle sanzioni interdittive previste dell'art. 9, c. 2, lett. c), d), e) d.lgs. 231/2001, richiamato
dall'art. 24, c. 3 del medesimo decreto;

- la confisca del profitto del reato ex art. 19 d. Igs. 231/2011, norma che tuttavia fa "salvi i diritti acquisiti dai
terzi in buona fede".
Infine si precisa che il solo ex A.U. della Societa, che aveva richiesto inizialmente di essere giudicato con il rito
ordinario, a fine gennaio é stato ammesso al rito abbreviato condizionato. L'udienza si & tenuta in data 27/03
/2019, al termine della stessa I'ex A.U. é stato condannato a 4 anni di reclusione e ad un maxi risarcimento di
120 milioni di euro a favore della Regione Valle d'Aosta costituitasi parte civile nel procedimento.
Per quanto riguarda l'analisi di ulteriori situazioni di passivita potenziali o I'approfondimento di quelle richiamate
nell'ambito del presente documento, si rinvia a quanto illustrato nella Relazione sulla gestione.

Informazioni sui patrimoni ei finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui
al n. 20 dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di
cui al n. 21 dell'art. 2427 del codice civile.

I nformazioni sulle operazioni con parti correlate

L'informativa richiesta in Nota integrativa dall'art. 2427 del codice civile, comma 1, n. 22-bis si riferisce alle
operazioni che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

- I'operazione é rilevante;

- I'operazione non € stata conclusa a normali condizioni di mercato.

Verificandosi tali condizioni l'informativa deve aver riguardo, anche in forma aggregata, all'importo
dell'operazione, alla natura del rapporto con la parte correlata e ad ogni altra informazione necessaria alla
comprensione del bilancio.

In via preliminare, si osserva che nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa sono contenute
informazioni riferite a specifiche categorie di parti correlate e richieste dalla normativa civilistica che, seppur
caratterizzate da una sostanziale disomogeneita informativa rispetto all'informazione trattata nel presente
paragrafo, hanno la stessa finalita di far emergere le operazioni in potenziale conflitto di interessi. Esse sono:

- l'informazione prevista dall'art. 2428 del codice civile che impone l'evidenziazione dei rapporti con imprese
controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste ultime da riportarsi nella Relazione
sulla gestione alla quale si fa espresso rinvio; tale informativa risulta opportunamente integrata dalle indicazioni
riportate nell'apposito paragrafo della presente sezione "Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande
/piu piccolo di imprese di cui si fa parte in quanto controllata”

- l'informativa prevista al comma 5 dell'art. 2497-bis del codice civile che impone I'evidenziazione dei rapporti
intercorsi con chi esercita l'attivita di direzione e coordinamento e con le altre societa che vi sono soggette
unitamente all'effetto che tale attivita ha avuto sull'esercizio dellimpresa e i suoi risultati da riportarsi nella
Relazione sulla gestione alla quale si fa espresso rinvio; tale informativa risulta opportunamente integrata dalle
indicazioni riportate nell'apposito paragrafo della presente sezione "Prospetto riepilogativo del bilancio della
societa che esercita l'attivita di direzione e coordinamento”;

- linformativa prevista al n. 16 dell'art. 2427 del codice civile che impone I'evidenziazione dell'ammontare dei
compensi spettanti agli amministratori ai sindaci ed ai revisori, cumulativamente per ciascuna categoria
riportata nella presente Nota integrativa ai paragrafi "Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad
amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto" e "Compensi al revisore legale o societa di revisione"

In linea generale si pud affermare, fatti salvi specifici elementi di informativa evidenziati nel corso della
presente sezione, che le operazioni effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni infragruppo, non
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sono qualificabili né come atipiche, né come inusuali, rientrando invece nell'ordinario corso degli affari della
societa. Dette operazioni, quando non concluse a condizioni standard o dettate da specifiche condizioni
normative (Disciplinare), sono state comunque regolate a condizioni di mercato eventualmente supportate da
relazioni peritali.

Viene qui di seguito riportata la tabella riepilogativa dei saldi relativi alle operazioni con parti correlate nonché
I'incidenza di detti importi sui corrispondenti valori di Stato patrimoniale e di Conto economico per l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2018.

Nella tabella che segue si riporta una sintesi delle posizioni di debito e credito alla data del 31 dicembre 2018
generate dai rapporti con le parti correlate:

Descrizione | Dettaglio | Totale | Parti correlate | Incidenza%
Posizioni in essere al 31 dicembre 2018
Crediti immobilizzati -
Crediti del circolante 31.388.413 64.346
Debiti commerciali, finanziari ed altri 95.093.780 50.092.462
Prestazioni effettuate nell' eser cizio 2018
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 61.796.307 16.465
Altri ricavi e proventi 4.081.780
Costi per acquisti di servizi 12.606.340 1.497.669
Oneri diversi di gestione 3.221.527
Oneri finanziari 1.569.714 416.378

Nella tabella che segue si riporta una sintesi delle componenti positive e negative di reddito, prescindendo
dalla rilevanza delle operazioni, generate nell'esercizio in chiusura dai rapporti con le parti correlate in
relazione all'attivita sociale.

Prestazioni effettuate nel corso Ricavi da venditee Altri ricavi e Proventi finanziari
dell'esercizio 2018 prestazioni proventi

Regione Autonoma Valle d'Aosta 6.632

Funivie Monte Bianco Spa 3.834 3.000

Cervino Spa 3.000

Gestione Straordinaria

Totale 10.466 6.000 -

Prestazioni ricevute nel corso

Costi per servizi

Oneri divers di

Oneri finanziari

dell'esercizio 2018 gestione

Cervino Spa 3.661

Funivie Monte Bianco Spa 5.524

CVA Trading Srl 1.438.807

INVA Spa 49.677

Finaosta Spa 416.378

Totale 1.497.669 - 416.378
Posizioni in essereal 31.12.2018 Crediti del circolante Debiti comm.li ealtri

Gestione straordinaria 61.164 61.164

Regione Autonoma Valle d'Aosta 3.182 1.578.679

CVA Trading Srl 338.269

INVA Spa 24.349

Finaosta Spa 48.090.001

Totale 64.346 50.092.462

Viene qui di seguito riportata una breve illustrazione dei rapporti piu significativi intrattenuti con parti correlate:

Regione Autonoma della Valle d’Aosta

L'Ente pubblico assume, nei confronti di Casino Spa la duplice veste di azionista di maggioranza (99,955%) e
quella di concedente. Il rapporto di concessione é regolato dal Disciplinare per la gestione del Casino de la
Vallée di Saint Vincent, ai sensi dell'articolo 10 della Legge Regionale 30 Novembre 2001 n. 36, approvato con
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deliberazione del Consiglio Regionale n. 3176/XI in data 14 Aprile 2003 e modificato con delibere del Consiglio
Regionale n. 3174/XIl del 20 dicembre 2007, n. 636/XI1l del 24 giugno 2009 e n. 1915/XIIl del 14 luglio 2011. Il
citato Disciplinare fissa, tra l'altro, le modalita di riparto degli introiti totali dell'attivita di gioco, per l'appunto, tra il
gestore e la Regione Autonoma Valle d'Aosta: per l'esercizio in chiusura viene riconosciuto al gestore una
quota pari al 90% degli introiti lordi di gioco.

Il criterio di riparto degli introiti lordi fissato dal Disciplinare & pertanto determinante per la quantificazione dei
ricavi della Casino Spa relativi all'Unita produttiva Casino.

Nella tabella che segue si riporta l'incidenza che il contenuto economico del Disciplinare ha sullammontare dei
ricavi derivanti dall'attivita di gioco nei periodi a confronto 2018 e 2017.

Posizioni in essereal 31.12.2018 Esercizio 2018 Esercizio 2017 Variazione %
Introiti lordi di gioco 57.838.968 57.343.802 0,86%
Introiti di spettanza Regione Valle d'Aosta 5.783.897 5.734.381 0,86%
Introiti di spettanza Casino 52.055.071 51.609.421 0,86%
Incidenza quota RAVA % 10% 10%

Incidenza quota Casino % 90% 90%

In sintesi si pud osservare come, a fronte del mantenimento delle regole di riparto (90%), l'incremento degli
introiti lordi di gioco € inferiore all'1%.
Alla Regione Autonoma Valle d'Aosta vengono altresi prestati servizi alberghieri (Euro 4.459).

Gestione Straordinaria in liquidazione

La Gestione Straordinaria in liquidazione, Ente appartenente al patrimonio della Regione Autonoma della Valle
d'Aosta, genera principalmente rapporti connessi alla responsabilita solidale prevista in capo alla Casino Spa,
quale parte cessionaria nell'ambito del contratto di acquisto azienda. Si segnala I'esistenza di un accordo per
disciplinare gli interventi di difesa legale e il riparto delle relative spese.

CVA Trading S.r.1.

La societa CVA Trading Srl risulta controllata da Compagnia Valdostana Acque Spa che a sua volta risulta
controllata dalla Regione Autonoma della Valle d'Aosta per il tramite di Finaosta Spa (cosiddetta gestione
speciale). CVA Trading Srl eroga nei confronti di Casino Spa fornitura di energia elettrica per tutta la struttura.

Il costo sostenuto per I'erogazione di energia elettrica da CVA Trading Srl ammonta, per il 2018, ad Euro
1.438.807.

Finaosta S.p.A

La Finaosta Spa risulta partecipata al 100% direttamente dalla Regione Autonoma della Valle d'Aosta.

Nel corso dell'esercizio 2018, gli interessi passivi maturati su finanziamenti erogati ammontano complessivamente ad Euro
416.378.

I nformazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nel corso del primo trimestre 2019 é stato siglato I'accordo sindacale con le OO.SS. e sono state avviate le
conciliazioni con n. 135 esuberi identificati con il procedimento di licenziamento collettivo.

Con provvedimento del 27 marzo 2019, il Tribunale di Aosta ha ammesso Cava alla procedura di concordato
preventivo (in continuitd aziendale), ha confermato nel ruolo di commissario giudiziale il dott. Ivano Pagliero e
ha fissato I'adunanza dei creditori affinché essi esprimano il proprio voto sulla proposta effettuata, il 9 luglio
2019.

Si da atto che il 9 luglio 2019 si & regolarmente tenuta presso il Tribunale di Aosta, la prevista adunanza dei
creditori che, con le integrazioni di voto pervenute nei venti giorni successivi, ha evidenziato I'approvazione
della proposta concordataria con voti favorevoli pari all'89,24% degli aventi diritto.

Nel corso del mese di agosto il Tribunale ha quindi fissato l'udienza per il giudizio di omologazione della
procedura di concordato, per il 16 ottobre 2019, alla quale in data 22 ottobre scorso & seguita I'emissione del
decreto di omologazione del "concordato preventivo n. 3/2018 proposto con ricorso in data 12.3.2019 dalla
societa Casino de la Vallée Spa".
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Per ulteriori dettagli si rinvia al contenuto dei precedenti paragrafi della presente nota integrativa e alla
relazione sulla gestione al bilancio 2018.

Imprese cheredigonoil bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese
di cui s fa partein quanto controllata

Si da evidenza che non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice
civile.

A tale proposito, si da perd evidenza che l'art. 11 comma 1 lettera c) del D.Lgs. 118/2011 prevede che le
amministrazioni pubbliche devono necessariamente procedere alla redazione dello schema di bilancio
consolidato. La redazione del bilancio consolidato risulta obbligatoria per la Regione Autonoma Valle d'Aosta a
decorrere dall'esercizio 2018 con riferimento all'esercizio 2017 e la societa CAVA S.p.A. rientra nell'area di
consolidamento denominata "Gruppo di Amministrazione Pubblica".

La Regione Autonoma della Valle d'Aosta, che gia esercita sulla societa l'attivita di direzione e coordinamento,
assumera altresi il ruolo di capogruppo che, alla data di redazione della presente Nota integrativa, non risulta
aver redatto il bilancio consolidato dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bisdel
CodiceCivile

Si da evidenza che non é stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che eser cita l'attivita di
direzione e coordinamento

Si comunica che la societa & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento dell'Ente Regione Autonoma
Valle d'Aosta, con sede in Aosta, Piazza Deffeyes n. 1.

Si precisa che i rapporti intercorsi con I'Ente che esercita attivita di direzione e coordinamento sono stati
regolati secondo le disposizioni della legge istitutiva della societa e del relativo disciplinare.

Ai sensi dell'articolo 2497-bis del Codice civile, si riporta un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo
bilancio della Regione Autonoma Valle d'Aosta.

ENTRATE (TOTALE ACCERTAMENTI) Accer tamenti/000 I ncassi/000
Fondo di cassaall'inizio dell'esercizio 137.566
Utilizzo avanzo di amministrazione 80.396
- di cui utilizzo fondo anticipazioni di liquidita -
Fondo pluriennale vincolato di parte corrente 7.461
Fondo pluriennale vincolato in conto capitale 163.006
Titolo 1 - Entrate correnti di naturatributaria contributiva e 1.123.992 1.149.102
perequativa
Titolo 2 - Trasferimenti correnti 40.804 40.804
Titolo 3 - Entrate Extratributarie 133.705 158.402
Titolo 4 - Entrate in conto capitale 51.049 46.576
Titolo 5 - Entrate dariduzione di attivitafinanziarie 3.144 1.218
TOTALE ENTRATE FINALI 1.352.694 1.396.102
Titolo 6 - Accensione prestiti - -
Titolo 9 - Entrate per conto terzi e partite di giro 84.379 86.995
Totale entrate dell'esercizio 1.437.073 1.483.097
TOTALE COMPLESSIVO ENTRATE 1.687.936 1.620.663
DISAVANZO DELL'ESERCIZIO - -
TOTALE A PAREGGIO 1.687.936 1.620.663
| SPESE (TOTALE IMPEGNI) | | mpegni/000 | Pagamenti/o00 |
Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 64 di 67

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie + 67 di 136



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 389961159

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018

CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.
Codice Fiscale 01045790076

CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.
Codice fiscale: 01045790076

v.2.9.5 CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Disavanzo di amministrazione 9.800

Titolo 1 - Spese correnti 1.106.728 1.126.256
Fondo pluriennale vincolato di parte corrente 9.774

Titolo 2 - Spesein conto capitale 96.244 106.195

Fondo pluriennale vincolato in c/capitale 146.575 -

Titolo 3 - Spese per incremento di attivitafinanziarie 32.622 32.622
Fondo pluriennale vincolato per attivitafinanziarie -

TOTALE SPESE FINALI 1.391.943 1.265.073

Titolo 4 - Rimborso prestiti 6.808 5.773
- di cui fondo anticipazioni di liquidita -

Titolo 7 - Uscite per conto terzi e partite di giro 84.380 85.944

Totale spese dell'esercizio 1.483.131 1.356.790

TOTALE COMPLESSIVO SPESE 1.492.931 1.356.790

AVANZO DI COMPETENZA/FONDO DI CASSA 195.005 263.873

TOTALE A PAREGGIO 1.687.936 1.620.663

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

In relazione alle informazioni richieste dall'art. 25 DL 18 ottobre 2012 n. 179 in merito ai costi di ricerca e
sviluppo, si specifica che non si rientra nelle caratteristiche previste da tale norma.
In relazione alle informazioni richieste dall'art. 4 DL 24 gennaio 2015 n. 3, si specificache non si rientranelle

caratteristiche previste da tale norma.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori Azionisti, alla luce di quanto sopra esposto, I'organo amministrativo Vi propone di rinviare a nuovo la
perdita d'esercizio di euro 55.116.395.

Bilancio di esercizio al 31-12-2018
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Nota integrativa, partefinale

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto finanziario e Nota
integrativa, rappresenta, sulla base delle informazioni ragionevolmente disponibili alla data della sua
predisposizione, in modo veritiero e corretto, la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Vi invito pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31 dicembre 2018 unitamente alla formulata proposta di

destinazione del risultato d'esercizio.

Saint Vincent, il 15 novembre 2019

L'Amministratore Unico

(Filippo Rolando)

Bilancio di esercizio al 31-12-2018
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

"Il sottoscritto Renato Bogoni, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il
presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.”
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REPERTORIO N. 19180

Registrato a:

RACCOLTA N. 14674 AOSTA
i1'30/12/2019
VERBALE DI ASSEMBLEA DELLA SOCIETA' 2 4_9414

<>eHe

Pagati euro 356,00
"CASINO DE LA VALLEE S.P.A"

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemiladiciannove addil venti del mese di dicembre

20-12-2019

Alle ore 11.00 (undici).

In Saint-Vincent, presso la sede sociale in Via Italo Mus, al

quarto piano.

Avanti me dottor Giampaolo MARCOZ Notaio alla residenza di Ao-

sta, iscritto presso il Collegio del Distretto Notarile di Ao-

sta,

& presente:

ROLANDO Filippo nato a Torino (TO) il 17 maggio 1957 e do-

miciliato ai fini del presente atto presso la sede sociale,

nella sua qualita di Amministratore Unico della societa

"CASINO DE LA VALLEE S.P.A"

siglabile in "CAVA S.P.A."

in concordato preventivo, con sede in Saint Vincent (AO), Via

Italo Mus, durata al 31 dicembre 2050, capitale sociale Euro

56.000.000,00 - interamente versato, Codice Fiscale

01045790076 corrispondente al numero di iscrizione al Registro

delle Imprese di Aosta, R.E.A. n. AO-63519.

Detto comparente, cittadino italiano, della cui identita per-
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sonale io Notaio sono certo, mi richiede di ricevere in forma

pubblica il presente atto e mi dichiara che si trova qui riu-

nita l'assemblea dei soci della predetta societa per discutere

e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. Esame andamento aziendale e fatti di rilievo del 2019.

2. Esame forecast al 31 dicembre 2019.

3. Approvazione del Bilancio d’Esercizio chiuso al 31 dicembre

2018; delibere inerenti e conseguenti.

Assume la presidenza, ai sensi dell'art. 14 dello statuto, il

comparente quale Amministratore Unico e invita me Notaio a

fungere da segretario.

Aderendo io Notaio, do atto di quanto segue.

I1 Presidente

constata:

- che ¢ stata accertata la legittimazione all'intervento degli

azionisti presenti, ai sensi dell'art. 10.3 dello statuto so-

ciale, e 1l'identita degli intervenuti per conoscenza diretta e

personale;

- che e presente l'intero capitale sociale cosi come composto

e precisamente:

numero 55.975.000 (cinquantacingquemilioninovecentosettanta-

cinquemila) azioni intestate alla REGIONE AUTONOMA VALLE D'AO-

STA nella persona dall’Assessore alle finanze, attivita pro-

duttive, artigianato, sig. Renzo TESTOLIN, facente funzioni di
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Presidente della Regione;

numero 25 (venticinque) azioni intestate al COMUNE DI

SAINT-VINCENT rappresentato dall'Arch. Mario BORGIO, Sindaco

del Comune stesso;

- che é& presente l'intero Collegio Sindacale nelle persone del

Suo Presidente Dott. RAMOJNO Ernesto e dei Sindaci Effettivi

Dott. DISTILLI Stefano e Dott.ssa PIZZOTTI Lidia Maria, i qua-

1i hanno anch'essi verificato i requisiti formali di deposito

delle azioni e di legittimazione dei presenti;

- che é altresi presenti, in quanto invitato dal Presidente,

1’Avvocato Salvatore SANZO, consulente legale della societa

nella procedura di concordato preventivo;

- che é altresil presente 1'Avv. Andrea BERNARDINI, in qualita

di consulente legale del socio Regione.

I1 Presidente da quindi atto che il fascicolo di bilancio al

31 dicembre 2018 oggetto dell'ordine del giorno e rimasto de-

positato presso la sede sociale nei quindici (15) giorni pre-

cedenti la presente assemblea, affinché gli azionisti potesse-

ro prenderne visione.

Lo stesso precisa quindi come la presente assemblea & idonea a

deliberare su quanto all’Ordine del Giorno, essendo stata tem-

pestivamente convocata ed essendo presente 1l’intero capitale

sociale.

Il Presidente, prima di iniziare la trattazione di quan-

to all'ordine del giorno, comunica e ricorda che le votazioni
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dovranno essere fatte per alzata di mano e che eventuali azio-

nisti contrari o astenuti dovranno comunicare il loro nomina-

tivo ed il numero di voti di cui sono portatori; l'esito delle

votazioni e le generalita di coloro che si siano astenuti o

abbiano votato in modo contrario saranno riportati analitica-

mente nel presente verbale. Invita pertanto i presenti a dare

comunicazione di eventuali allontanamenti dalla assemblea, an-

che se temporanei. La sintesi degli interventi con le dichia-

razioni di voto saranno anch'esse riportate nel presente ver-

bale.

I1 Presidente ricorda nuovamente come siano stati esple-

tati tutti gli adempimenti informativi previsti dalla vigente

normativa, in particolare la documentazione ¢ stata messa a

disposizione degli azionisti presso la sede della societa nei

quindici (15) giorni precedenti la data odierna.

I1 Presidente propone che venga effettuata la registra-

zione audio dei lavori, ove i soci vi acconsentano; tale regi-

strazione viene effettuata al solo fine di agevolare la verba-

lizzazione da parte del segretario e il file audio verra per-

tanto distrutto a verbalizzazione compiuta e non sara in alcun

modo oggetto di diffusione.

Relativamente al primo punto all’ordine del giorno “Esa-

me andamento aziendale e fatti di rilievo del 2019”7

1’Amministratore Unico rammenta come, con provvedimento del 27

marzo 2019, il Tribunale di Aosta ha ammesso CAVA alla proce-
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dura di concordato preventivo in continuita aziendale, ha con-

fermato nel ruolo di Commissario Giudiziale il Dott. Ivano PA-

GLIERO e ha fissato al 9 luglio 2019 1’adunanza dei creditori

affinché essi potessero esprimere il proprio voto sulla propo-

sta effettuata.

I1 9 luglio 2019 si e regolarmente tenuta, presso il Tribunale

di Aosta, la prevista adunanza dei creditori: la proposta con-

cordataria €& stata approvata con voti favorevoli pari

all’89,24% (ottantanove virgola ventiquattro per cento) degli

aventi diritto.

Al contempo, al fine di “rafforzare” il patrimonio della So-

cieta, 1l Socio Regione Autonoma Valle d’Aosta ha approvato,

in data 3 luglio 2019, il Disegno di Legge regionale (DL31/XV)

recante “Disposizioni urgenti per Casino de la Vallée spa”, a

norma del quale “i crediti pari a euro 48.088.055,08 derivanti

dai contratti di mutuo stipulati in favore della predetta so-

cieta per il tramite di Finaosta S.p.A. per il finanziamento

del piano di investimenti relativi alla ristrutturazione della

Casa da gioco e del Grand Hotel Billia di Saint-Vincent ai

sensi della Legge regionale 23 dicembre 2009 n. 49 (..) sono

convertiti, condizionatamente alla omologazione del concordato

preventivo ai sensi dell’art. 180 L.F., in apporto patrimonia-

le a fronte della sottoscrizione da parte di Finaosta S.p.A.

in nome e per contro della Regione Autonoma Valle d’Aosta di

uno strumento finanziario partecipativo (SFP) emesso da Casino
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de la Vallée spa ai sensi dell’art. 2343, ultimo comma, del

Codice Civile, previa approvazione delle modificazioni dello

Statuto Sociale e del regolamento del predetto SFP di cui agli

allegati A e B alla presente legge, da parte dell’Assemblea

Straordinaria dei Soci”.

In adempimento a quanto prescritto dalla normativa,

1’Assemblea dei soci di CAVA, riunitasi in data 8 luglio 2019,

ha deliberato la modifica dello Statuto in conformita alla

Legge Regionale.

Nel corso del mese di agosto il Tribunale ha quindi fissato

per il 16 ottobre 2019 1l’udienza per il giudizio di omologa-

zione della procedura di concordato, alla quale il 22 ottobre

2019 & seguita 1l’emissione del decreto di omologazione del

“concordato preventivo n. 3/2018 proposto con ricorso in data

12.3.2019 dalla societa Casino de la Vallée Spa”.

Anche ai sensi di quanto previsto dalle modalita di esecuzione

del concordato prescritte dal Tribunale di Aosta nel suddetto

decreto di omologa, in data 12 novembre 2019, 1’Amministratore

Unico ha provveduto a consegnare al Socio Regione Autonoma

Valle d’Aosta lo strumento finanziario partecipativo in ottem-

peranza alla Legge Regionale sopraccitata e al vigente Statuto

Sociale.

E pertanto affermabile che gli elementi di criticita eviden-

ziati nelle precedenti relazione dell’Amministratore e Nota

integrativa sono venuti meno risultando superate le incertezze
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significative relativamente ad eventi e/o circostanze che

avrebbero potuto far sorgere importanti dubbi sulla capacita

dell’ impresa di continuare ad operare come una entita in fun-

zionamento. L’importante passaggio € dimostrato anche dal do-

cumento inviato ai Soci con nota prot. n. 344 del 25 novembre

2019 contenente la situazione economica patrimoniale aggiorna-

ta al 30 settembre 2019 ed il preconsuntivo al 31 ottobre

2019.

In particolare:

- la procedura concordataria e stata omologata dal Tribunale

di Aosta nello scorso mese di ottobre: ogni opposizione & sta-

ta rigettata dal Tribunale stesso, precisandosi peraltro che &

stato proposto reclamo innanzi la Corte di Appello di Torino

con udienza fissata al 21 gennaio 2020;

- la realizzazione dei risultati delle azioni previste nel

piano ed il raggiungimento degli obiettivi stimati sono al mo-

mento quelli attesi e le incertezze che potrebbero influenzare

le assunzioni utilizzate dipendono unicamente dal rischio fi-

siologico di impresa e non vi sono ad oggi indicazioni o acca-

dimenti che portino a ritenere opportuno apportare rettifiche

al piano stesso.

I1 Bilancio al 30 settembre 2019 evidenzia maggiori ricavi per

euro 1,9 milioni e minori costi operativi per euro 5,9 milio-

Gli effetti positivi dell’avvio della ristrutturazione risul-
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tano evidenti analizzando 1 dati consuntivi del terzo trime-

stre 2019 nel corso del quale si e assistito ad una crescita

dei proventi da gioco dell’8,7% rispetto al medesimo periodo

dell’anno precedente. Il fatturato complessivo si attesta ad

euro 51,5 milioni (al lordo di quanto versato al socio di mag-

gioranza), superiore di circa euro 2,6 milioni rispetto ai

primi nove mesi del 2018 e di quasi euro 1 milione rispetto al

budget dello stesso periodo. Per quanto riguarda i costi, il

risparmio, in termini di costo del personale, si attesta a

circa euro 5,4 milioni (escluso il premio di produzione) per i

primi nove mesi dell’anno; complessivamente, il recupero di

marginalita ammonta ad oltre euro 7 milioni (sempre escluso il

premio di produzione).

L’incremento dei ricavi scaturisce da un migliore andamento

della Casa da gioco che sopperisce all’andamento, negativo,

dell’unita produttiva Servizi Alberghieri.

Tali risultati comportano, nel loro complesso, un effetto po-

sitivo in termini economici alla data del 30 settembre 2019,

ovvero un risultato ante imposte pari ad euro 7.762.436 ri-

spetto ad una perdita di euro 4.261.308 dello stesso periodo

dell’anno precedente.

Le giacenze di cassa/banche si sono incrementate considerevol-

mente toccando anche i 25 milioni di euro nelle ultime setti-

mane.

A tal proposito 1’Amministratore Unico segnala che & stato
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predisposto dalla Societa il primo Piano di Riparto in osse-

quio a quanto previsto dalla legge fallimentare e dal piano

concordatario. I pagamenti ivi previsti, la cui liguidazione

avverra entro la fine dell’anno 2019, soddisferanno, in questa

prima fase, parte dei creditori privilegiati, ovvero fino a

ricomprendere parzialmente i debiti fiscali e precisamente il

debito emergente a fronte di omesso versamento di ritenute fi-

scale operate sui dipendenti a valere sull’esercizio 2017,

somme certificate con il modello 770/2018.

L’Amministratore evidenzia come i pagamenti effettuati ai sen-

si del Piano di riparto non avranno ripercussioni negative

sull’attivita ordinaria della societa e consentiranno alla so-

cieta stessa di mantenere un livello di liquidita superiore a

quella minima necessaria per far fronte agli adempimenti ordi-

nari.

La fase di avvio dei pagamenti del primo piano di riparto rap-

presenta un elemento di concretezza e serieta del piano con-

cordatario che consentira ad una pluralita di creditori privi-

legiati di vedere soddisfatte le loro pretese creditorie a di-

stanza di pochi mesi dal decreto di omologa.

Il citato decreto di omologa, che €& seguito a un difficile

processo di ristrutturazione aziendale con conseguente ridu-

zione dell’organico e ad importanti azioni di contenimento dei

costi, unitamente al rafforzamento patrimoniale della societa

conseguente alla conversione del credito di euro
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48.088.055,08, vantato dal Socio di maggioranza, hanno consen-

tito agli organi di controllo di riemettere i loro pareri su-

perando, di fatto, i rilievi mossi in precedenza

sull’incertezza della continuita aziendale.

Relativamente al secondo punto all’ordine del giorno

“Esame forecast al 31 dicembre 2019”, 1’Amministratore Unico

evidenzia come dall’esame del forecast al 31 dicembre 2019 e

possibile verificare come le azioni contenute nel piano con-

cordatario iniziano a produrre i primi risultati positivi.

In particolare 1’Amministratore fornisce un commento della ta-

bella a pagina 4 del documento “PRECONSUNTIVO OTTOBRE E FORE-

CAST 31/12/2019” evidenziando che il risultato economico ante

imposte al 31 dicembre 2019 e stimato in euro 11.595.502, ri-

spetto ad una perdita registrata al 31 dicembre 2018 pari ad

euro 55.039.122.

La stima dei ricavi al 31 dicembre 2019 é& pari ad euro

63.372.996 rispetto ad euro 62.716.500 dell’esercizio prece-

dente.

La stima del totale dei costi dell’attivita tipica e pari ad

euro 46.749.576 rispetto ad euro 55.970.804 registrati nel

2018; alla riduzione degli stessi ha contribuito, in partico-

lare, la forte contrazione del costo del personale. Si rammen-

ta, per completezza di informazione, che gli effettivi bene-

fici derivanti dall’Accordo Sindacale dell’ll febbraio 2019

hanno effetto sui consuntivi solo a decorrere dal mese di lu-
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glio del corrente anno.

L’Amministratore evidenzia inoltre come i risultati stimati

nel Forecast al 31 dicembre 2019 siano migliorativi rispetto a

quelli contenuti nel piano concordatario. In particolare

1’Amministratore fa riferimento ai wvalori indicati nella ta-

bella 5 del documento sopraccitato “PRECONSUNTIVO OTTOBRE E

FORECAST 31 dicembre 2019”.

Per quanto riguarda lo stato patrimoniale, e in particolare il

patrimonio netto, 1’Amministratore Unico evidenzia come

1’elaborato recepisce gli effetti del concordato, che consi-

stono nella riduzione dei debiti nei confronti dei creditori

chirografari e 1 costi in prededuzione della Procedura, me-

diante la registrazione a patrimonio netto della voce “riserva

strumenti finanziari partecipativi”. Dopo avere dato seguito

alla delibera assembleare dell’8 1luglio 2019, che prevedeva

l’emissione di uno strumento finanziario partecipativo (SFP)

emesso da CAVA a favore della Regione Autonoma Valle d’Aosta,

questo e riclassificato, in seguito all’omologa del concordato

preventivo, a patrimonio netto (“Riserva strumenti finanziari

partecipativi”). Il titolo e stato emesso formalmente il gior-

no 12 novembre 2019 nello studio notarile del Notaio Giampaolo

Marcoz.

Sui primi due punti all'ordine del giorno, entrambi i soci

prendono atto di una relazione che evidenzia situazioni piu

che in linea con il piano concordatario.
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Relativamente al terzo punto all’ordine del giorno “Ap-

provazione del Bilancio d’Esercizio chiuso al 31 dicembre

2018; delibere inerenti e conseguenti”, il Presidente si ac-

certa che tutti i presenti siano in possesso della documenta-

zione relativa al bilancio al 31 dicembre 2018 - che si allega

al presente verbale sotto la lettera A) omessane la lettura

per dispensa avutane dal comparente sua e mia sottoscrizione -

e evidenzia come il progetto di bilancio sottoposto all’esame

dell’Assemblea odierna rispecchia nei numeri quello gia pre-

sentato nel corso della precedente Assemblea di giugno 2019. I

fatti intervenuti nell’anno 2019 hanno concretizzato il venir

meno delle significative incertezze relativamente ad eventi

e/o circostanze che avrebbero potuto far sorgere importanti

dubbi sulla capacita dell’impresa di continuare ad operare co-

me una entita in funzionamento. Tali eventi sono riassumibili

in:

- Omologa del concordato preventivo richiesto dalla Societa,

avvenuta con Decreto emesso dal Tribunale di Aosta in data 22

ottobre 2019;

- Completamento del processo di ristrutturazione aziendale con

conseguente riduzione dell’organico che, insieme ad altre

azioni wvolte al contenimento dei costi, hanno permesso alla

Societa di conseguire risultati consuntivi al terzo trimestre

2019 migliorativi rispetto alle previsione del Piano indu-

striale predisposto dall’Amministratore Unico;
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- Conversione, avvenuta nel mese di novembre 2019, del credito

di euro 48.088.055,08 vantato dal Socio di maggioranza per il

tramite di Finaosta S.p.A. in apporto di patrimonio, con il

quale si e realizzato un rafforzamento patrimoniale della so-

cieta.

A seguito di tali eventi 1’Amministratore ha aggiornato

1’informativa della nota integrativa con particolare riferi-

mento ai paragrafi “fatti di rilievo verificatesi nel corso

dell’esercizio” e “superamento dell’incertezza sulla continui-

ta aziendale” e della relazione sulla gestione con particolare

riferimento ai paragrafi “premesse circa 1’andamento della ge-

stione 2018 e continuita aziendale” e “prevedibile evoluzione

della gestione”.

L’Amministratore unico evidenzia come il superamento delle si-

gnificative incertezze sulla gestione abbia permesso agli or-

gani di controllo di variare le proprie relazioni nei giudizi

espressi, 1in particolare 1la societa di revisione KPMG ha

espresso un giudizio di rappresentazione veritiera e corretta

della situazione patrimoniale e finanziaria della societa al

31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cas-

si per l’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle nor-

me italiane che ne disciplinano i criteri di formazione, men-

tre il Collegio Sindacale ha attestato che non sussistano con-

dizioni ostative all’approvazione del Bilancio al 31 dicembre

2018.
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L’Amministratore unico propone di rinviare a nuovo la perdita

di esercizio di euro 55.116.395 (cinquantacinque milioni cen-

tosedicimila trecentonovantacingque) .

Il Collegio Sindacale, in persona del Suo Presidente, richiama

le conclusioni contenute nella Sua relazione scritta di cui

viene omessa la lettura.

Prende la parola il Socio Regione che dichiara quanto segue.

"-Preso atto dei pareri positivi della societa di revisione

KPMG e del Collegio Sindacale dai quali si evince cosi come,

peraltro, anche dalla relazione dell'Amministratore unico, il

superamento delle incertezze sulla continuita aziendale a se-

guito, in particolare:

- dell' omologa del concordato preventivo richiesto dalla So-

cieta;

- dell'avanzamento del processo di ristrutturazione aziendale

con conseguente riduzione dell’organico che, insieme ad altre

azioni volte al contenimento dei costi, hanno permesso alla

Societa di conseguire risultati consuntivi al terzo trimestre

2019 migliorativi rispetto alle previsione del Piano indu-

striale predisposto dall’Amministratore Unico;

- della conversione, avvenuta nel mese di novembre 2019, del

credito di Euro 48.088.055,08 vantato dal Socio di maggioranza

per il tramite di Finaosta S.p.A. 1in apporto di patrimonio,

con il quale si e realizzato un rafforzamento patrimoniale

della Societa;
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e prendendo atto che:

- la valutazione dell'Hotel Billia e stata fatta sulla base di

un impairment test adottando quale criterio di valutazione

quello del "valore d'uso" determinato sul valore attuale dei

flussi di cassa attesi;

- sulla base dell'applicabile principio contabile, venuta meno

la perdita durevole, la societa dovra ritornare ai criteri di

valutazione delle immobilizzazioni adottate in precedenza (co-

sto storico ammortizzato), tenendo conto delle quote di ammor-

tamento relative agli anni nei quali esse non sono state appo-

state in ragione del diverso metodo di valutazione dell'impa-

rimente test".

Il Socio COMUNE DI SAINT-VINCENT, in persona del Sindaco, pre-

cisa come la certificazione del concordato e 1’approvazione

del bilancio oggi proposto all’assemblea dei soci costituisca-

no elementi di estrema soddisfazione; lo stesso si auspica che

1’avere raggiunto questi ineludibili positivi risultati non

scarichi la tensione che ha accompagnato le azioni poste in

essere per il loro perseguimento. Egli evidenzia come siano

diminuiti 1 costi di gestione e siano in corso e/o previste

azioni di ulteriori riduzioni e si vadano pianificando inizia-

tive di razionalizzazione organizzativa; si tratta, nella so-

stanza, di un "tagliando alla macchina" che consentira di cor-

rispondere al piano concordatario e probabilmente anche libe-

rare risorse tali da superare situazioni oggi forse non del
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tutto prevedibili. Sottolinea come siano state fatte scelte

quasi scontate, ma comunque drammatiche, facilitate da un con-

testo che presentava poche alternative, ma gestite con notevo-

le professionalita tale da ottenere i risultati sperati facen-

do il minor male possibile.

Precisa come, alla contingenza, si siano date concrete e posi-

tive risposte, ma come rimanga il problema di dare un futuro

strategico alla casa da gioco.

Ricorda come molti guardino al passato e sperino di poterne

ripetere le esperienze; come molti pensino allo scampato peri-

colo e siano certi che situazioni analoghe non si ripresente-

ranno; come alcuni pensino che le case da gioco non abbiano di

per loro futuro. Nulla di tutto cidé. Egli ritiene come sia

semplicemente in atto un cambiamento cui si pud rispondere con

le posizioni espresse, con il rischio di morire a breve, o ca-

valcando il cambiamento stesso, cogliendone le opportunita.

Egli conclude affermando che questa sia la vera, sostanziale e

ardua sfida e che con la approvazione del bilancio da parte

del COMUNE egli wvuole indicare all’ambizione professionale

dell’amministratore, ai suoi collaboratori e dipendenti tutti,

dichiarando di rendersi a disposizione come rappresentante

della Comunita a qualsiasi collaborazione possa ritenersi uti-

le a valorizzare 1l’azienda ed il territorio.

Preso atto di quanto sopra, i soci della societa con voto una-

nime espresso per alzata di mano
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DELIBERANO

- di approvare il Bilancio della societa al 31 dicembre 2018

composto da:

1. Relazione sulla gestione;

2. Stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finan-

ziario e nota integrativa;

3. Relazione della Societa di Revisione;

4. Relazione del Collegio Sindacale;

- di rinviare a nuovo la perdita d’esercizio pari ad Euro

55.116.395 (cinquantacinque milioni centosedicimila trecento-

novantacinque) .

I1 Presidente informa i soci di avere rinnovato, con il nulla

osta del Tribunale, il contratto al Dott. SILVESTRI, quale Di-

rettore Generale per un triennio e che con il pagamento delle

ritenute verra estinto il reato conseguente a lui ascritto.

Non essendovi null’altro da discutere, 1’Assemblea viene

sciolta alle ore dodici e quindici (12.15).

richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto che, dattilo-

scritto da persona di mia fiducia ove non scritto di mio pu-

gno, ho letto al comparente, il quale da me interpellato 1lo

dichiara conforme alla sua volonta ed a verita ed in conferma

con me lo sottoscrive alle ore dodici e quindici (12.15).

Occupa di fogli cinque, pagine intere sedici piu la presente.

IN ORIGINALE FIRMATI:
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Giampaolo MARCOZ, Notaio

“Il sottoscritto Rolando Filippo nato a Torino (TO) il 17/05/1957 dichiara, consapevole delle
responsabilitd penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0 mendace

prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico e che ha effettuato ¢

dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento & stato

on esito positivo

il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai sensi dell’art. 4 del D.P.C.M
2014

13 novembre
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Casino de la Vallée S.p.A.

(Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento

da parte della Regione Autonoma Valle d'Aosta, Piazza Deffeyes n. 1 - 11100 Aosta)

BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL
31 DICEMEBRE 2018
RELAZIONE SULLA GESTIONE

Casino dela Vallée S.p.A.

Societd soggetta ad attivita di direzione e coordinamento della Regione Autonoma Valle d'Aosta
Sede |egale in Saint Vincent, Via Italo Mus s.n.c.

Capitale soclale di Eure 56.000.000,00 = interamente versato

Iscritta nella Sezione Ordinaria del Registro delle Imprese di Aosta al n. 01045790076

Codice Fiscale n. 01045790076

Relazione sulla Gestione del Bilancio di Esercizio al 31 Dicembre 2018 Pag.1

Informazioni societarie« 89  di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.IA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

Signori Azionisti,

il Bilancio chiuso al 31 Dicembre 2018 presenta una Perdita d'Esercizio pari ad Euro 55.116.395 rispetto al
risultato negativo di Euro 21.533.737 relativo al 2017.

Si ricorda che I'Amministratore Unico aveva ritenuto opportuno utilizzare il maggior termine dei 180 giorni
previsti statutariamente per la convocazione dell’Assemblea dei Soci avente all'ordine del giorno
I'approvazione del bilancio dell’esercizio 2018. L'organo amministrativo aveva ritenuto opportuno, infatti,
approvare la bozza di bilancio al 31.12.2018 solo successivamente al deposito della proposta concordataria
in continuita effettuata il 12 marzo 2019 presso il Tribunale di Aosta; in tal modo & stato possibile sia (i)
fornire ai destinatari di questo documento la pib ampia informativa disponibile in merito all’evoluzione
della procedura concorsuale in corso, sia (ii) recepire quelle rettifiche ai saldi patrimoniali evidenziate nel
Piano concordatario che risultano compatibili con | dettati del Codice Civile nonché del vigenti principi

contabili.

PREMESSE CIRCA L'ANDAMENTO DELLA GESTIONE 2018 E CONTINUITA’ AZIENDALE

Come evidenziato anche nel documento di bilancio relativo all'esercizio 2017, sin dai primi mesi del 2017, la

Societd versava in una condizione di non autosufficienza finanziaria e la prospettiva della continuita

aziendale veniva ancorata alle iniziative di supporto attese da parte del socio di riferimento Regione

Autonoma Valle d’Aosta (anche "il Socio” o “Regione”).

Tali impegni erano i seguenti:

- versamento dell'ultima rata di Euro 6 miliani in conto capitale a sostegno del Piano di ristrutturazione
del 10 maggio 2017;

- effettiva attivazione della fidejussione di Euro 7,2 milioni prevista dal Socio nella L. R. n. 7 del 25
maggio 2017;

- estinzione delle obbligazioni relative agli anni 2018-2019 attraverso la datio in solutum in favore del
Socio degli immobili non strategici, con modificazione del Disciplinare Casino de la Vallée — Regione
Autonoma Valle d’Aosta, che vincola la cessione degli immobili di proprieta di CAVA.

Nell'ambito dell’assemblea dei Soci del 14 settembre 2018, I'Assessore regionale, in rappresentanza del

Sacio, preso atto di quanto affermato dai revisori contabili e dal Collegio sindacale in ordine a:

- significativa incertezza circa |'effettivo perdurare di una continuita aziendale;

- sussistenza di una condizione in cui la Societa non e pill in grado di far fronte regolarmente al
pagamento dei debiti a breve;

- affermata non ipotizzabilita del raggiungimento dell’equilibrio economico-finanziario entro le
tempistiche previste dal Piano di ristrutturazione del 10 maggio 2017, rivelatosi non idoneo ad
evitare 'aggravamento della erlis,

ha contestato | presupposti su cul si fondava la prospettiva della continuitd aziendale proclamata dal

precedente Amministratore Unico, ritenendo che gli stessi si riferissero alla attuazione di un Piano di

ristrutturazione armai rivelatosi inadeguato, i cui aggiornamenti di fatto non erano peraltra mai stati

formalmente approvati dalla Regione.

Sulla base di tali considerazioni, nella successiva seduta del 9 ottobre 2018, I’Assemblea del Sacl, ribadita la

mancata attuazione del citato Piano di ristrutturazione di cui alla L.R. n. 7/2017 e la valutazione da parte

dell’Amministratare Unico in merito ai presupposti della continuita aziendale,

- non ha approvato il bilancio al 31 12 2017;

- ha revocato per giusta causa I'allora Amministratore Unico;

- ha deliberato di nominare un nuovo consiglio di amministrazione al quale delegare I'adozione di ogni
azione utile alla salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla redaziene di un nuove progetto di
bilancio.

Il nuovo Consiglio ha ben presto esaurito il proprio incarico rilevando |'esigenza di gestire senza indugio la

crisi mediante uno strumento di risoluzione offerto dall’ordinamento giudiziario da attuarsi sotto il
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Informazioni societarie« 90 di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

controllo del Tribunale: a tale fine, I'Assemblea del 29 ottobre 2018 ha nominato quale nuovo Organo
Amministrativo un Amministratare Unico, nella persona del dott. Filippo Rolando.

Tenuto conto della situazione, gia in data 31 ottobre 2018, la Societd aveva presentato una domanda
prenotativa di concordato preventivo in continuita ai sensi dell’art. 161, comma 6 |.f.,, domanda tuttavia
dichiarata inammissibile, con provvedimento dell’8 novembre 2018, in ragione della mancata approvazione
del bilancio dell'esercizio 2017.

L'attuale Amministratore Unico ha pertanto richiesto ai Soci di approvare senza indugio il progetto di
bilancio per lanmo 2017, modificando radicalmente i presupposti della continuita aziendale
precedentemente individuati dal suo predecessore che si fondano su una diversa ipotesi di Piano di
ristrutturazione che prevede il perseguimento dell'equilibrio economico e finanziario mediante la
presentazione di un piano concordatario in continuita aziendale.

Nell’Assemblea del 9 novembre 2018, i Soci, tenuto conto della modificata prospettiva enunciata dal nuovo
Amministratore Unico e considerata la incontestata regolarita contabile dei dati esposti nel progetto di
bilancio 2017, hanno approvato il bilancio al dichiarato fine di consentire alla Societa di avviare la
prospettata procedura concorsuale.

Si ricorda che nelle more dell’avvio della procedura, in data 7 novembre 2018, la Procura di Aosta aveva
presentato istanza di fallimento innanzi lo stesso Tribunale di Aosta.

In data 12 novembre 2018 la Societa ha presentato la domanda prenotativa di concordato preventivo in
continuita aziendale e la procedura @ stata aperta con provvedimento del 13 novembre 2018 pubblicato
presso il Registro delle Imprese di Aosta nella medesima data.

Con il richiamato provvedimento & stato nominato quale Commissario Giudiziale il dott. Ivano Pagliero ed &
stato concesso termine fino all’11 gennaio 2019, successivamente prorogato fino al 12 marzo 2019, per il
deposito della proposta concordataria, depositata in pari data presso il Tribunale di Aosta.

La proposta concordataria presentata, prevede il pagamento integrale dei debiti in prededuzione, nonché
delle passivitd privilegiate e il soddisfacimento parziale nella misura del 78% delle pretese dei creditori
chirografi, mentre non & previsto alcun pagamento per il rimbarso dei finanziamenti postergati. La liquidita
necessaria per il soddisfacimento dei creditori sociali derivera sia (ma solo in minima parte) dalla
dismissione di asset non strategici sia, e soprattutto, dai flussi di cassa generati mediante la continuazione
dell’attivita, a seguito degli interventi di ristrutturazione effettuati.

Con provvedimento del 27 marzo 2019, il Tribunale di Aosta ha ammesso Cava alla procedura di concordato
preventive (in continuita aziendale), ha confermato nel ruolo di commissario giudiziale il dott. vano
Pagliero e ha fissato I'adunanza dei creditori affinché essi esprimano il proprio voto sulla proposta
effettuata, il 9 luglio p.v.

Al fine di “rafforzare” il patrimonio della Societa a seguito dell’eventuale ed auspicabile esito positivo del
giudizio di omologazione, il Socio Regione Autonoma Valle d’Acsta ha approvato in data 3 luglio 2019 il
Disegno di Legge regionale (DL31/XV), recante “Disposizioni urgenti per Casind de la Vallée 5.p.a.”, a norma
del quale "i crediti pari a € 48.088.055,08 derivanti dai contratti di mutuo stipulati in favore della predetta
societd per il tramite di fingosta S.p.a. per il finanziamento del piano di investimenti relativi alla
ristrutturazione della Casa da gioco e del Grand Hotel Billia di Saint Vincent ai sensi della legge regionale 23
dicembre 2009 n. 49 (....) sono convertiti, condizionatamente alla omologazione del concordato preventivo
ai sensi dell’art. 180 L.F., in apporto potrimoniale a fronte della sottoscrizione da parte di Finaosta S.p.a. in
nome e per conto della Regione autonoma Valle D’Aosta di uno strumento finanziario partecipativo (SFP),
emesso da Casind de la Vallde S.p.a. ai sensi dell’art. 2343, ultime comma, del codice civile, previa
approvazione delle modificazioni dello statuto sociale e del regolamento del predetto SFP di cui agli allegati
A e B alla presente legge, da parte dell’assemblea straordinaria dei soci”.

In adempimento a quanto prescritto dalla normativa, I’Assemblea dei soci di CAVA, riunitasi in data 8 luglio
2019 ha deliberato la modifica dello Statuto in conformita alla Legge Regionale.

Si da atto che il 9 luglio 2019 si & regolarmente tenuta presso il Tribunale di Aosta, la prevista adunanza dei
creditori che, con le integrazioni di voto pervenute nei venti giorni successivi, ha evidenziato I'approvazione
della proposta concordataria con voti favorevoli pari all’89,24% degli aventi diritto.

Nel corso del mese di agosto il Tribunale ha quindi fissato I'udienza per il giudizio di omologazione della
procedura di concordato, per il 16 ottobre 2019, alla quale in data 22 ottobre scorso & seguita 'emissione
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del decreto di omologazione del “concordato preventivo n. 3/2018 proposto con ricorso in data 12.3.2019
dalla societd Casino de la Vallée Spa”.

Si precisa che nel luglio scorso era pervenuta al Commissario Giudiziale da parte di due creditori, la
"Segnalazione dell’esistenza di fatti rilevanti ex art. 173 I.f.”, tra | quali, veniva evidenziata la non corretta
valutazione dell'immobile core ad uso alberghiero di proprieta di CAVA. A tale proposito si fa presente che il
geom. Motta, incaricato dalla procedura della valutazione degli immobili sociali, ha ribadito in
un’integrazione di stima che ha prodotto su richiesta della societa, I'adeguatezza e la congruita dei valori da
lui indicati nella perizia originaria del febbraio 2019. Il Tribunale non ha ritenuto di dover dare seguito alla
“Segnalazione” sopra citata, essendo i “fatti” non rilevanti ai sensi dell’art. 173 L.f.. Uno dei due creditori, ha
ugualmente promosso opposizione nell’ambito del giudizio di omologazione, adducendo le stesse
argomentazioni sulle base delle quali il Commissario avrebbe dovuto agire ai sensi dell’art. 173 [f. Il
Tribunale nel decreto di omologa ha rigettato in toto tale opposizione.

Anche ai sensi di quanto previsto dalle modalita di esecuzione del concordato prescritte dal Tribunale di
Aosta nel suddetto decreto di omologa, in data 12 novembre 2019, 'Amministratore Unico ha provveduto
a consegnare al socio Regione Autonoma Valle d’Aosta lo strumento finanziario partecipative in
ottemperanza alla Legge Regionale sopracitata e al vigente statuto sociale.

Poiché nelle more degli accadimenti sopradescritti, I"assemblea convocata lo scorso 7 giugno 2019 non ha
approvato il bilancio al 31 12 2018, esso viene nuovamente proposto ai soci, aggiornato unicamente con
Fillustrazione degli eventi verificatisi finora per il loro positivo impatto sulla continuita aziendale; i dati
numerici riferiti al 2018 non sono pertanto stati modificati rispetto alla versione presentata a suo tempo.

SUPERAMENTO DELLE INCERTEZZE SULLA CONTINUITA' AZIENDALE

Nel corso del mese di dicembre 2018 e dei primi mesi del 2019 'Amministratore Unico ed il management

della Societa, coadiuvati dall’Advisor finanziario, hanno predisposto un Piano industriale per ciascun dei due

rami aziendali: (i) Ia casa da gioco, attivita storica che rimane il vero “core business” e (ii) I'albergo “Grand

Hotel Billia”, attivita accessoria e gestita principalmente al fine di fornire un servizio completo al cliente

anche nell’ambito dell’ospitalita, della ristorazione e del wellness.

Sono stati infatti affrontati ed analizzati le principali cause che hanno comportato nel recente passato il

conseguimento dei risultati negativi nonché della conseguente inevitabile tensione finanziaria identificati

principalmente nelle seguenti cause:

- mancanza di una strategia volta all'adeguamento della struttura organizzativa e dei costi alla stessa
correlati, soprattutto con riferimento all’organico stabilmente impiegato a seguito del costante calo di
fatturato degli ultimi anni, caratterizzante I'intero settore delle case da gioco italiane;

- venir meno del supporto finanziario del Socio a seguito del mancato raggiungimento degli obiettivi del
precedente Piano di ristrutturazione, in attesa che venisse definito un idoneo percorso per il ripristino
dell’equilibrio economico e finanziario.

L'Amministratore Unico aveva pertanto prontamente avviato un procedimento di ristrutturazione del

personale, oggi concluso, che ha comportato complessivamente la fuoriuscita di n. 135 dipendenti, di cuin.

64 afferenti al settore alberghiero e n. 71 operanti della casa da gioco, oltre alla risoluzione di n. 105

contratti a termine di diverse tipologie.

A tal proposito & stato completamente ridisegnato I'organigramma societario ridimensionando fortemente

le sacche di inefficienza e rimodulando i contratti di lavaro anche mediante il supporto delle organizzazioni

sindacali.

La riduzione del costo del personale & stata accompagnata da una attenta analisi di tutti i contratti di

servizio in essere e dalla riduzione delle spese ridondanti o ritenute non indispensabili, senza ovviamente

trascurare quelle necessarie per garantire |'efficienza e |a sicurezza dei servizi offerti alla clientela.

Tali interventi hanno fin da subito portato significativi risultati positivi sia In termini di redditivita sia in

termini di giacenza media di cassa depositata nei conti correnti attivi di CAVA che, mese dopo mese, risulta

in continua e costante crescita (cassa disponibile per la gestione con punte superiori ai 24 milioni di euro).

Si anticipa sin d’ora che i risultati consuntivi del ill trimestre 2019 evidenziane un trend anche migliorativo

rispetto alle previsioni di Piano. Il bilancio al 31 12 2019 chiudera senz’altro con un utile considerevole e

con un EBITDA estremamente positivo.
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Sulla base delle osservazioni sopra riportate, I’Amministratore Unico, pur consapevole dell’oggettivo livello

di aleatorieta insito nei dati di natura previsionale per i prossimi cinque anni basati su accadimenti futuri,

avendo tenuto conto delle incertezze connaturate alla imprevedibile evoluzione del business, alla luce delle

operazioni intraprese, all'esito positivo del giudizio di omologa che ha dichiarato chiusa la procedura di

concordato preventivo, dopo aver considerato quanto previsto dall'art. 2423-bis del codice civile e dall'OIC

11 e quindi analizzato tutti gli elementi disponibili ed utili a tale riguardo, ha ritenuto di redigere il presente

bilancio nel presupposto della continuazione dell'attivita aziendale.

Soprattutto, pare opportuno ribadire con veridicita e prudenza, il venir meno dell’esistenza di incertezze

significative relativamente ad eventi e/o circostanze che avrebbero potuto far sorgere importanti dubbi

sulla capacita dell'impresa di continuare ad operare come una entita in funzionamento.

In particolare:

- la procedura concordataria, non solo ha superato con ampio margine il vaglio dei creditori che I'hanno
votata in modo positiva can percentuali ben superiori alle maggioranze previste dalla legge, ma, come
si @ detto, il concordato preventivo richiesto da CAVA é stato omologato dal Tribunale di Aosta nello
scorso mese di ottobre, dopo che ogni eccezione opposta & stata rigettata dal Tribunale stesso;

- la realizzazione dei risultati delle azioni previste nel piano e il rapgiungimento degli obiettivi stimati nei
piani previsionali sono al momento quelli attesi e le incertezze che potrebbero influenzare le
assunzioni di riferimento utilizzate per lo sviluppa di tali piani con effetti negativi e/o pasitivi sui
risultati previsti, dipendono unicamente dal rischio fisiologico di impresa e non vi sono ad oggi
indicazioni o accadimenti che portino a ritenere che le assunzioni poste alla base del piano siano da
rettificare.

QUADRO GENERALE DEL SETTORE DI APPARTENZA E PRINCIPALI DATI DI GESTIONE

Il volume complessivo della raccolta del gioco di Stato & risultato pari a 104,9 miliardi di euro, con un
incremento del 3% rispetto al 2017. La spesa per il gioco — che corrisponde al ricavato (o “Volume d’affari”)
della filiera ottenuto sottraendo le Vincite realizzate nel periodo (86,2 miliardi di euro) dalla Raccolta — nel
2018 & stata pari a 18,6 miliardi di euro, con una riduzione del 5% rispetto al precedente anno. Le entrate
erariali nel 2018 sono state pari a 10,1 miliardi di euro.

La Spesa viene presa a riferimento anche per dimensionare l'incidenza della tassazione. Oggi, la tassazione
complessiva del settore & superiore al 54%.

GENNAIO-DICEMBRE 2018 (Fonte ADM)
Tipelogia di Gloco SPESA DEI GIOQCATOR! ENTRATE ERARIALI
(unita di misura Milionf di Euro) 2018 2017 variazione % 2018 2017 variazione %
AWP - Apparecchi da gioco con vincite in
denaro (c. 6a) e c. 7) 7.168 7.799) -8,09% 4.771 4.758] 0,32%
Lotterie 2.410 2.422) -0,50% 1.310 1.327 -1.28%
VLT - Video Lotlerles Terminal (. 6b) 3.018 2.846| 6,04%| 1.650 1.374] 23,00%
Lotta 2,297 2.423] -5,20% 1.087| 1,277] -14,10%
Giochi numerici a totalizzatore (suparanalotto) 606 819 -2,10%| 439 434 1,15%
Glochl a Base spariiva 1.488 1.345) 10,62% 287 269 10,41%
Giochi di abilita a distanza (Casino gamas,
cash games,ecc) 857 723 18,53%| 172 144 19,44%|
Bingo 448 567 =20,99%) 181 187 =3,21%|
Giochi a Base Ippica 1SBJ 152 -9.21% 22| 26 -15,38%
Betting Exchange 6| 1
Scomrmesse Virtuali 235| 47|
Prelievo 6% 120) 448 =73,27%| 120 448 =73,27%
Prelievo conti darmienti 3
TOTALE a dicembre 18.561 18,567 -5,28%| 10.088 10.284f -1,68%
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Va segnalato che nel Bollettino delle entrate tributarie del periodo gennaio-dicembre 2018, pubblicato del
MEF (Ministero dell'Economia e Finanze), le entrate del bilancio dello Stato derivanti dalle attivita di gioco
avevano fatto registrare un aumento del 3,8% rispetto al 2017.

Si fornisce di seguito un quadro relative all'andamento degli incassi dei cosiddetti “giochi lavorati”, dei
giochi elettronici” e degli “ingressi” riferiti alle quattro Case da gioco italiane, nel corso dell’ultimo
decennio, considerando che, come & noto, a partire da 27 luglio 2018, il Casind di Campione d'ltalia non &
pil operativo.

GIOCHI LAVORATI
ST. VINCENT CAMPIONE SAN REMO VENEZIA TOTALE
2011 48.425.990 38.607.524 18.517.442 49.500.127 155.051.083
2012 38.292.182 30.004.991 14.714.011 45.305.876 128.317.060
2013 32.679.602 33.140.771 13.461.082 44.611.218 123.892.673
2014 30.951.290 29.784.147 13.095.437 41.259.106 116.089.980
2015 30.340.612 30.239.015 10.780.500 42.475.733 113.835.860
2016 26.487.753 26.440.060 10.601.783 44.702.066 108.231.662
2017 25.020.123 27.004.140 10.274.443 39.242 424 101.541.130
2018 23.075.738 13.412.918 8.365.111 43.618.388 88.372.155
GIOCHI ELETTRONICI
ST. VINCENT | CAMPIONE SAN REMO VENEZIA TOTALE

2011 47.159.975 70.292.591 45.823.591 86.863.838| 250.139.995

2012 38.388.744 60.752.130 35.832.806 68.875.267] 203.848.947

2013 34.860.119 57.066.107 33.169.591 58.358.247| 184.454.064

2014 33.120.772 60.780.814 33.076.103 54.919.213] 181.896.902|

2015 34.334.725 64.798.346 34.381.116 50.652.549] 184.166.736

2016 33.110.609 66.383.525 34368672 50.661.174] 184.523.980

2017 32,323.689 64.146.137) 34.515.991 51.351.767] 182.337.584

2018 34.763.230 32.048.059 34.505.085 54.066.841] 155.383.195)

Come si pud notare, le tabelle soprariportate registrano un incremento dei giochi elettronici per Saint-
Vincent e Venezia e una sostanziale tenuta del dato per quanto riguarda il casind di Sanremo.

INGRESSI
ST. VINCENT CAMPIONE SAN REMO VENEZIA TOTALE
2011 630.793 685.285 687,964 991.470 2.995.512
2012 567.196 664.391 602.919 834.376 2.668.882
2013 555.975 678.751 295.624 808.808 2.338.158
2014 506.439 727.386 247.217 778.468 2.259.6510
20158 495.658 721.768 226.084 764.812 2.208.322
2016 442.705 711.406 227.680 752.936 2.134.727
2017 362.967 672.351 205.012 788.909 2.029.239
2018 350.676 321.587 188,678 720.850 1.581.591

Di seguito vengono evidenziati | pit significativi dettagli di bilancio.

Valore della produzione

Il valore della produzione ha subito un aumento complessivo pari ad Euro 2.856.465 rispetto al 2017
(+4,5%), come meglio specificato nella tabella che segue.
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DETTAGLIO VOCI DI RICAVO Es:;:{:"’ E‘;;::,m Im::;’:t’"“’“"%

1) Ricavi delle vendite e delle prestaz.
Ricavi da attivita da gioco 52.055.071 51.609.421 445,650 0,9%
Ricavi accessori allattivitd di gioco 3.436.818 3.677.691 -240.873 -6,5%
Giochi on fine 231.445 185.598 45.847| 24,7%
Ricavi prestazioni alberghiere 6.072.972 5.412.558 660.414| 122%
Totale| 61.796.307 | 60.885.268 911.039 1,5%
4) Incremento per lavori interni 5.204 71.769 -66.565| -92,7%

5) Altri ricavi e proventi

ricavi e proventi diversi 422,395 700,174 277,779 -39.7%
Plusv.da imm. Materiali & immat. 3.817 30.295 -26.478| -87,4%
sopraw. Attive 106.182 206.312 -100.130( -48,5%
Utilizzo fondi 153.556 786,355 -632.799 -B0,5%
Proventizz, fondi 3.282.728 346.654 2.936.074| 847,0%
Contributi c/esercizio 113.102 - 113,102 0,0%
Totale 4.,081.780 2.069.790 2.011.990 0,0%
65.883.291 | 63.026.827 | 2.856.464 4,5%

Costi dell duzion

| costi della produzione hanne subito un flessione complessiva pari ad Euro 11.443.858 rispetto al 2017 (-
15,7%), come meglio specificato nella tabella che segue.

DETTAGLIO VOCI DI COSTO Esercizio Esercizio differenza
2018 2017 importe | pere.

- Costo per acquisto beni 3.415.528 3.357.827 57.701 1,7%
- Costo per servizi 12.606.340 11.814.558 791.781 6,7%
- Costo per utilzzo beni di terzi 1.861.102 2.026.502 -165.400 -8,2%
- Costo del personale 40.453.264 | 54.245.547 | -13.792.283 -254%
- oneri diversil di gestione 3.221.527 1.557.184 1.664.343| 106,9%

61.557.761 73.001.619 |- 11.443.858 | -15,7%
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* Andamento della gestione

| proventi lordi di gioco registrati al Casino de la Vallée di Saint-Vincent nel 2018 sono stati
complessivamente pari ad Euro 57.838.968 con un delta positiva rispetto all'anno precedente per Euro
495.167 (+0,86%). | due segmenti di prodotto, Tavoli e Giochi Elettronici, hanno rispettivamente registrato
proventi lordi per Euro 23.075.738 (pari al 39,9% dei ricavi lordi di gioco complessivi) ed Euro 34.763.230
(60,1% dei ricavi).

| dati relativi al primo quadrimestre del 2019 evidenziano una conferma della ripresa del risultato prodotto
dal Giochi Elettronici (+6,1% pari a Euro +690.623) e un notevole incremento dei ricavi dei Tavoli (+17,9%
pari a Euro +1.301.411).

Dopo i primi quattro mesi rispetto allo stesso periodo del 2018, il denaro cambiato (in qualsiasi forma:
assegni, carte di credito, bancomat, etc.) risulta infatti in aumento di Euro 7.332.767 (+7,9%). Il fatto che
circoli pilt denaro all'interno del Casing indica un periodo di buona salute del gioco che pud produrre vincite
o perdite nel breve periodo, ma per la Legge dei Grandi numeri, sul lungo perioda genera maggiori ricavi.
Un altro indicatare di cui tenere conto a sostegno della fase dell’attuale buon andamento del gioco & la
magglore percentuale di “incasso” degli assegni cambiati presso la Cassa Assegni. Si & passati da un
rapporto versato/cambiato del 32% nel 2018 ad un 36,7% nel 2019. Tale risultato & frutto di un affinamento
delle procedure messe in atto dal Casind nella gestione del camblo assegni.

L'Hotel registra nel 2018 proventi per Euro 6.072.972 con una differenza positiva rispetto all'anno
precedente e pari a Euro 660.414 (+12,2%). Tale differenza & dovuta principalmente a maggiori ricavi
derivanti da tutti gli "outlet", ad eccezione del Bar Lounge (bar interno al Casind). E cresciuto il numero di
camere vendute, si & passati dalle 28.219 del 2017 alle 28.624 del 2018 (+1,4%), prendendo in
considerazione anche le camere occupate da clienti del Casino. Da segnalare un aumento del prezzo medio
di vendita delle camere per i clienti "Individuali - Family & Friends" da euro 130,71 a euro 135,84 e per |
clienti "Congressuali/Gruppi" da Euro 127,37 a Euro 141,39.

Sano diminuiti i pasti serviti (da 66.608 nel 2017 a 66.044 nel 2018), mentre le presenze al Centro
Benessere sono passate da 19.096 a 20.097 nel 2018.

Le attivita di Marketing sono state fortemente orientate alla difesa del mercato, che assicura il maggiore
valore aggiunto, quello dei Clienti VIP a favare dei quali sono stati programmati numerosi appuntamenti di
gioco ed & stata anche assicurata la migliore accoglienza e ospitalita.

Per | Giochi Elettronici & stata intensificata, attraverso nuovi eventi, Bonus Slot, Food & Play e Mistery,
|'attenzione nei confronti del mereato di massa con risultati apprezzabili, E stato anche assicurato il
costante e continuo presidio sulle attivita di comunicazione, attraverso la gestione quotidiana del Sito
Internet & dei Canali Social allo stesso collegati. Stesso impegno & stato dedicato all'inoltre periodica di
comunicazioni alla clientela sotto forma di Newsletter e di comunicazioni mirate per segmenti di interesse
nei confronti degli eventi di volta in volta organizzati (E-mail e SMS), Per 'utilizzo di quest’ultima forma di
comunicazione sara necessario valutare quali saranno le linee guida raccomandate da AGCOM.
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Nel seguito si fornisce un dettaglio sulle componenti positive di reddito relative all'Unita Produttiva Casa da

Gioco e all'Unita Produttiva Servizi Alberghieri.

Unita Produttiva Casa da Gioco

Nel dettaglio si evidenziano i ricavi di competenza della Societa riferiti ai giochi, al netto della quota del 10%
di competenza RAVA, comprensivi della guota mance.

Incrament!
5 2
Ricavi delle vendite e dells p loni izio 2017 Eserclzlo 2018 Eeremeny
importi %
Glochi da tavola:
Roulelie francese - fairouletta 7.630.837 7.808.180 178.343 2,34
Trente et Quarante (+ Midi 30/40) 583.872 549.614 -34,259 -5,87
Chemin de fer 1.987.331 1.098.072 -889.259 44,75
Poker SaintVincent + Poker Texas Hold'em + Poker
ultimate + Poker Texas Tomel 1.758.375 1.886.126 126.751 7.20
Rouletta Americana 2.078.764 1.895.639 -183.125 -8,81
Black Jack 3.134.937 2.693.717 -441.220 -14,07
Craps 618.170 835.156 16.987 2,75
Punte e banco 4.724.818 4,200.661 -524.157 -11,09
Totale Giochi da tavolo 22.518.104 20.768.165 -1.749.938 7,77
Giochi Elettronici:
Slot 29.091.318 31.286.907 2.185.588 7.55
Totale Gloch! Elattronicl 29.091.318 31.286.907 2.195.589 7,55
Online 185.598 231.445 45.847 24,70
Mance 3.677.693 3.436.821 -240.873 6,55
Totale Introltl @ Proventl accessor! 55.472.713 55.723.337 250.624 0,45

Sono positive le performance fatte registrare dalle Roulette Francesi e Fairoulette, dal Poker in generale e
dai Craps, cosi come quelle relative alle s/ot e ai giochi online. Nonostante il calo delle mance, infatti, il

risultato finale ha segno positivo.
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nita produttis rvizi alb jeri
Dettaglio vacLd! ricave a7 aue incrementi decrementi
importo %
Locali all'i i
- Ristorante Brasserie 114,334 121.383 7.049 617%
- Bar Lounge 206.588 180.119 -26.469 -12,81%
- Bar Gaya 342.413 361.217 18.804 549%
TOTALE A 663.335 862,719 €16 -0,09%
Grand Hotel e Parc Hotel Billia
- Appartamento 2,654,558 3.007.771 353.213 13,31%
- Breakfast 263.349 285.983 22634 8,59%
- Room Service 43.702 43382 -320 -0,73%
= Ricavl altri appartamento 13.872 6.339 -7.533 -54,30%
- Centro Benessare 461.654 515.075 53.421 11,57%
- Ristaranti Hotel 907.727 1.018.145 110.418 12,16%
- Bar Billia 158,643 209.208 50.565 31.87%
- Vinotheque 2283 19.723 17.460 771.54%
- Servizi congressuali 163.676 226.094 62.418 38,14%
=Mensa 79.779 78.533 -1.248 -1,56%
TOTALE B 4.749.223 5.410,253 661.030 13,92%
TOTALE A+B 5.412.558 6.072,972 860.414 12,20%
CAMERE OCCUPATE, PRESENZE E PASTI SERVITI
217 a8 incrementi decramenti
importo %
Grand Hotel e Parc Hotel Billia
Camere occupate
CASINO' 8.017 8.927 -1.090 -13,60%
CONGRESSUALI & GRUPPI 5773 8714 941 16,30%
INDIVIDUAL| 14.429 14,983 554 3,84%
28,219 28.624 405 1.44%
Presenze
CASINO' 14.059 12.073 -1.986 -14,13%
CONGRESSUALI & GRUPPI 8,003 9.593 1.590 19,87%
INDIVIDUALI 28.119 29.520 1.401 4,98%
50.181 51.186 1.005 2,00%
Copert|
CASINO' 22,545 19.568 -2.977 -13,20%
CONGRESSUALI & GRUPPI 12,397 14.858 2,461 19,85%
INDIVIDUALI 10.228 11.766 1.538 15,04%
45.170 48.192 1,022 2,26%
Locali interno Casa da Gioco
Copartl Braszerla
CASINO' 18.482 16.822 -1.660 -8,98%
INDIVIDUALI 2.956 3,030 74 2,50%
Totale Coperti Locali Casino 21,438 19.852 -1.586 -7.40%
——— e r————
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Andamento dei costi

L’andamento dei costi di produzione ha subito una considerevole riduzione nel 2018 dovuto
essenzialmente al drastico ridimensionamento del costo del lavoro.

| costi per acquisto beni registrano (al netto delle variazioni di magazzino), infatti, un incremento pari ad
Euro 57.801 (+1,7%), assestandosi su un costo annuo pari ad Euro 3.415.628 contro Euro 3.357.827
dell’esercizio precedente, cosi come i costi per servizi che evidenziano un incremento pari ad Euro 791.781
(+6,7%).

| costi relativi all'utilizzo dei beni di terzi sono in lieve calo rispetto ai costi sostenuti nel passato esercizio.

Il costo del lavoro della Societd nel 2018, evidenziato nella tabella sotto riportata, & stato pari a Euro
40.453.264 mentre nel 2017 ammontava a Euro 54.245.547 con una contrazione, quindi, pari ad Euro
13.792.283: tanto & dovuto principalmente all'impatto della manovra di riduzione del costo del lavoro
generata dall'applicazione dell'lpotesi di Accordo del 10 Luglio 2017, siglato tra Azienda e Organizzazioni
Sindacall, alla presenza del Rappresentante della Regione Autonoma Valle d'Aosta, dal precedente Organa
Amministrativo. Tale accordo prevedeva il ridimensionamento delle retribuzioni di tutti i lavoratori
afferenti all’'Unita Produttiva Casa da Gioco (su spettanze mensili e tredicesima), il non riconoscimento della
quattordicesima, a partire dal 2018, la riduzione del conferimento aziendale ai Fondi di Previdenza
complementare, la riduzione del numero di giorni di ferie e festivita fruibili dai lavoratori. All'interno del
costo del personale 2017 sono ricomprese le somme stanziate per il piano di uscite per I1SO pensione con
esodo di 51 lavoratori a far data dal 1° Dicembre 2017 mentre nel costo del personale 2018 sono compresi
gli oneri relativi alla procedura di mobilita (1.223/91) aperta in data 4 dicembre 2018.
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CASA DA GIOCO

Anno 2017 Anno 2018 A %
Salari estipendi 24020774 21024176 _-2.996598  -12,5%
Oneri sociali e assicurativi 7,631,535 7.097.736 -533,799 -7,0%
Trattamento di finerapporto 1.794.606 1,585,151 -209.455  -11,7%
Trattamento di quiescenza e simili 125.928 104.322 -25.606  -19,7%
Altri costi 13.046.243 2,217,394 -10,828.849  -B3,0%
TOTALE COSTO DEL LAVORO 46.623.086 32.028.779 -14.584.307 —31,3‘&
KForza Media (TINDHIDETHNIERMITT) ......oorecrrssscrssni e rssnsssosese B30 7T
Costa medio procapite 66.097 62.920 -3,178 -4,8%
SERVIZI ALBERGHIERI

Anno 2017 Anno 2018 A %
salari e stipendi 5475361 4921161 -554.200 -10,1%
Oneri soclall e assicurativi - 1.675.911 1.498.539 -177.372  -10,6%
Trattamento di fine rapporto 387.113 350.757 -36.356 -9,4%
Trattamento di quiescenza esimili 20.440 19.284 -1.156 -5,7%
Atricosi 63.636 1.634.744 1571108 2468,9%
TOTALE COSTO DEL LAVORO 7.622.461 8.424.485 802.024 10,5%
[Forza media tempi indeterminafi 136 128 BB
Forza media tempi determinati 36 6 -30 -83,3%
Forza media extra 19 29 10 52,52‘6‘
Forza media totale 191 163 -28B  -14,7%
Costo medio procapite 39.908 51.684 11776 29,5%
CASINO DE LA VALLEE 5.P.A.

Anno 2017 Anno 2018 A 9%
Salariestipendi 20,496,135 25,945,337 -3550.798 -12,0%
QOneri sociali e ass|curativi 9.307 446 8.596.275 711171
Trattamento di fine rapporte 2181719 1.935.908 245811
Trattamento di quiescenza e simili 150368 123.606 -26.762
Altri costi 13.109.879 3.852.138 -9.257.741
TOTALE COSTO DEL LAVORQ 54.245.547 40.453.264 -13.792.283
Forza media templ Indeterminati 657 579 -78
Forzamedia templ determinatl ... 3B a3l
Forametipentral i 19 59 40
Forza med|a totale 712 644 -68

Andamento degli investimenti
Anche per il 2018, I'attivitd prevalente dell’Area Tecnica & stata quella della manutenzione di tutte le

proprieta, sia per aspetti edili che impiantistici.

In particolare, il parco dell'Hotel & stato sfoltito da piante ad alto fusto ritenute pericolanti dopo il parere
informale richiesto al Comando della Guardia Forestale.

Sono stati eseguiti i lavori di messa in sicurezza delle guglie dell'Hotel GHB secondo il progetto condiviso
con la Soprintendenza Beni Culturali.
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Al fine di effettuare una costante attivitd di manutenzione preventiva, tra maggio e giugno del 2018, circa
un centinaio di camere dell’hotel sono state imbiancate a nuovo ed & stata sostituita buona parte della
moquette.

Per quanto attiene |'ottenimento del Certificato di Prevenzione Incendi per i locali di pubblico spettacolo,
sono proseguiti gli interventi concordati negli anni con il Comando VVF, con |'implementazione delle
attivita/migliorie gid previste per I'anno 2018; & stato inoltre redatto da un professionista esperto in
materia un progetto di variante con relativa relazione, che & stato presentato ai VVF, dai quali & stato
approvato in data 09/11/2018.

Si & proceduto con l'adeguamento della cartellonistica, l'installazione dell'llluminazione d'emergenza, il
posizionamento di pittogrammi per le vie di esodo, l'addestramento delle squadre di emergenza e la
manutenzione delle attrezzature.

Sono stati effettuati i lavori di messa in sicurezza del locale batterie UPS come disposto dai VVF in data
11/07/2018.

Sono state effettuate |le opere murarie per la preparazione ai lavori definitivi del filtro fumi, antistante
l'ingresso della Brasserie.

Al fine di ottemperare alle prescrizioni dell’ASL sulla salubrita del locali sono stati eseguiti i lavori di
adeguamento sull'impianto aeraulico del locale denominato massaggi Thai presso la SPA.

Stanno proseguendo, come da Progetto Esecutivo, i laveri di adeguamento normative presso la Cabina
Elettrica.

L'acquisto del gruppo elettrogeno ha subito nuovamente una battuta di arresto a causa dell'avvia del
concordato preventivo; per il momento, si sta procedendo pertanto ad attivare un contratto provvisorio di
noleggio per n® 2 gruppi elettrogeni per sopperire al mancato acquisto del gruppo definitivo, elemento
necessario allo svolgimento dell’attivita.

« Aspetti organizzativi

Oltre ai gid menzionati avvicendamenti intercorsi nella composizione dell’Organo Amministrativo, si segnala
che nel mese di giugno 2018 il Dott. Stefano Silvestri, gia Vice Direttore Generale dal 27 dicembre 2016, &
stato hominato Direttore Generale di Casino de [a Vallée S.p.A. con proroga del rapporto sino al 31 marzo
2021.

= Andamento della gestione - sintesi conclusiva

A fine di meglio comprendere I'andamento gestionale, si fornisce di seguito una riclassificazione del Conto
economico e dello Stato patrimoniale rispettivamente secondo il modello della pertinenza gestionale e
secondo la metodologia finanziaria, per ['esercizia chiuso al 31/12/2018 e per quello passato unitamente ad
alcuni indici e indicatori.
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Schema di Stato patrimoniale secondo il metodo "finanziarie" (Unita di euro)

31 dicembre INDICATOR| DI FINANZIAMENTG.  DELLE 31 dicembre

STATO PATRIMONIALE 2018 31 dicembre 2017 MMERILEEA N 2018 1 dicembre 2017
ATTIVO FISSC Marglne primario di struttura (87.035.136) 1112, 482.136)
Immabilizzazion! immaterial o 175.58% Quoziente primario di struttura {0,18) 0,27
Immabilizzazioni materiali 72.783.096 129.581.987 Margine seondaria df struttura [16.341.497) 179.032.316)
Immablizzaziont finanzlarie Tor.260 24.296.173 Queziante secondario di struttura 0,78 0,48
ATTIVO CORRENTE

Magazzing e benl destinat alls vendita 4.449.489 1.186.344 IHDICI DI STRUTTURA FINAHZIARIA cembre 2018 3 dkernbre 2017
Liquidith differite 1.277.402 (19.5¢4.617) Quaziente Indebitaments commplessive 18,76 2,56
Liquidita 23.914.504 12.377.9%0 Quoziente finanztario 1,200 0,31
CAPITALE INVESTITO 105,131,781 148.053.468

MEZZi PROFRI INDICATORI DI SOLVIBILITA £8inbie 2018 11 dicembre 2017
Capltale soclale 56.000.000 56.000.000 Margine di dispenibilth {16.341.497) (79.632.318)
Riserve (69.544.780) (14.428.365) Quoziente di disponibilith 0,06 {0,08)
PASSIVITA" COHSOLIDATE 10.693.639 32.849.820 Marging di tinareria 20.750.985) {80. 818.0660)
PASSIVITA' CORRENTI 47.982.922 73,632,033 Quoziente di tesoreria 0,57 0.10)
CAPITALE DI FINANZIAMENTO 105.131.781 148.053.468

Nota: 5i ricorda che, in pendenza della procedura concordataria presentata if 12 marze 2019, j debiti a lungo termine sona stati considerati
tecnicamente scadutl e riclassificati come passivitd con scadenza entro 'esercizio successivo

Schema di Conto economico secondo il metodo della "pertinenza gestionale" (Unita di euro)

CONTO ECONOMICO Esercizio 2018 Esargizia 2017 INBICI Bl REDDITIVITA' Eserclrlo 2018 Esercizio 2017
Ricavi delle vendite 61,796,307 40.885.268 ROE notta 4,07 (0,52)
Produzione Intermna 5.304 71.769 ROE lordo 4,06 (9,52)
VALORE DELLA PRODUZIONE QPERATIVA 61.801.511 0.937.037 ROI (1,07) (0,07)
Costl esternl operativi 18,525,401 17.375.507 ROS 10,87) {0,13)
VALORE AGGIUNTO 41.276.110 43.381.530
Costi del personale 40.453.264 42.047.807
Risultato dallares accossorin ELT AL 12,603
MARGINE OPERATIVO LORDD 3.569.997 2.046.326
Amimartament| # accantonament! 57.065.802 9.949.291
RISULTATO OPERATIVO {53,495.805) (7.902.965)
Rbultate delares finanzlaria 26,397 29.781
EBIT HORMALIZZATOD {53.469.408) (7.873.184)
Accantonamento fondo ristrutt, Azkendale o0 (12197, 740)
EBIT INTEGRALE {53.469.408) (20,070,924)
onerl finanziart 1.569.714 1.468.442
RISULTATO LORDO 159.019.122) {21,539, 366)
Impaste sul reddita 77271 (5.626)
RISULTATO NETTO 155.116.395) (21.533, 740y

¢ Indicatori di risultata non finanziari e informazioni su ambiente e personale

In ossequio a quanto disposto dall'art. 2428, 2°comma del codice civile, Vi precisiamo guanto segue:

Indicatori di risultato non finanziarl

La seguente tabella mette a confronto | dati statistici dell'hotel suddivisi fra camere vendute, pasti serviti,
presenze al Centro Benessere e occupazione media dell'hotel. Il confronto & fatto con |'anno precedente
dettagliando i numeri per segmento cliente.
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DATI STATISTICI ATTIVITA' ALBERGHIERA

CAMERE 2018 2017
Camere Casino 6.927 8.001
Camere Individuali 14.586 13,922
Camere Congressuali 4.677 4.015
Camere Gruppi 2.037 1.758
Camere Gruppi Casind 0 16
Camere Clienti Spedali 1] 0
Camere Travel Industry 0 1
Camere Complimentary 206 296
Camere House Use 2
Camere Family & Friends 147 210
Camere Wedding 42 0
Totale Camere 28.624 28.219
RISTORAZIONE
Pasti Ristorant Flotel - Clienti Casind 19.568 22,545
Pasti Ristorant Hotel - Clienti Estemi 26.624 22.625
Pasti Brasserie - Client Casing 16.822 18.482
Pasti Bmsserie - Clienti Estemi 3.030 2.956
Totalc Past 66.044 66.608
CENTRQ BENESSERE
Presenze Centro Benessere - Casing 1.223 1.955
Presenze Centro Benessere - Estemi (ﬂ.l.luggj.aﬁ) 18.333 16.749
Presenze Centro Benessere - Passanti (non alloggiati) 5H 392
Totale Pr Centro B € 20097 19.096
Camere Oaupate 28.624 28219
% Qeoupazione 41,7% 41,1%
Cam ere Disponihili 68.620 68.620

Informazione sull’ambiente

Nel 2018 si & registrato un unico fatto di rilievo, quando I'11 giugno si & verificato un guasto al sistema
ausiliario di alimentazione ups, can principio di incendio nel locale batterie, prontamente domato e senza
conseguenze per le persone. Questo evento ha dato corso a una serie di lavorl di adeguamento
impiantistico per la messa in sicurezza del locale batterie, secondo le prescrizioni dei VV.FF. e dell’ASL.

| suddetti interventi sono stati oggetto di revisione del Documenta di Valutazione dei Rischi.

Informazione sul personal
Oltre alle informazioni sul personale gia farnite, di seguito vengeno trattati i temi relativi all'andamento
dell'occupazione e della formazione.

Andamento dell'accupazione

Il personale in forza alla societa al 31 dicembre 2018 era pari a 573 unita, di cui 447 nell'Unita Operativa
Casa da Gioco e 126 nell'Unitd Produttiva Servizi Alberghieri (con esclusione dei tempi determinati
principalmente assunti a fronte di picchi variabili di attivita).

Nel 2018 non sono state effettuate assunzioni a tempo indeterminato e sono intervenute n. 15 cessazioni
di cul n. 10 nella Casa da Gioco e n. 5 con riguardo all’attivita alberghiera. Le cessazioni sono dovute a n. 8
uscite per quiescenza e n. 7 risoluzioni incentivate.
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Al personale dei Servizi Alberghieri sopra citato va aggiunto il personale a tempo determinato forza rmedia
annua (FTE) 4,94 unita ed il personale extra o a chiamata con forza media annua (FTE) pari a 29,71 unita.

Il personale della Casa da Gioco va incrementato del personale a chiamata con forza media annua (FTE) pari
a 10,48 unita.

Formazione del Personale relazione

Nel 2018 sono state erogate 5.150 ore di formazione. Tale investimento si & ridotto in virtl del percorso di
completamento delle attivita formative necessarie alla messa in pieno regime dell'attivita alberghiera.

Nel corso dell'anno si sono attivati alcuni corsi di formazione sul gioco per ottemperare a quanto disposto
dall'Accordo del 10 Luglio 2017 in merito alla ricollocazione di personale amministrative in ambito
produttivo.

Per tutto il personale & proseguita I'erogazione di sessioni formative inerenti alle tematiche legate alla
sicurezza sui luoghi di lavoro.

Fatta eccezione per la formazione al personale tecnico di gioco il programma sopra menzionato & stato
realizzato attingendo ai finanziamenti erogati dal Fondo Interprofessionale Forte.

Implementazione del controllo interno

Ai sensi dell’art. 6, c.3, si precisa che I'attivita di contrallo interno e stata svolta nel corso di tutto il 2018
all'Ufficio di conformita normativa della Societa.

La Sacieta, in considerazione delle dimensioni e delle caratteristiche organizzative nonché dell’attivita
svolta, ha adottato nel 2016 un Modello Organizzativo di Gestione e Controllo ex D.lgs 231/2001 integrato
con un‘Appendice sulla trasparenza e sulla prevenzione della corruzione.

La Societad, con la consapevolezza dell'importanza degli interessi coinvelti nell’attivita che svolge, ha
adottato nel 2016 un Codice Etico come carta dei diritti e dei doveri morali, in un'ottica di "responsabhilita
sociale”, cui devono ispirarsi, senza alcuna eccezione, tutto il personale dipendente e collabaratori della
Societa (Organi sociali e propri membri, dirigenti, dipendenti, consulenti, partner, fornitori) nei rapporti sia
interni sia esterni e per |a realizzazione dello scopo sociale.

Nel 2018 la Societa applica I'istituto del Whistleblowing che ha lo scopo di definire le regole generali che si
& data la societa per regolamentare la segnalazione di fatti illeciti o sospetti di violazioni di legge.

E' in corso il processo di adeguamento al GDPR 679/2016, attese le dinamiche aziendali che si sono
susseguite, dovra proseguire |"attivita di formazione e la verifica delle nomine dei responsabili.

E’ stato realizzato il MOP, e tutta la documentazione necessaria all'adeguamento sia del Casind che del
Grand Hotel Billia.

Descrizione dei principali rischi

= Rischi
Oltre a quanto gia segnalato in tema di continuita aziendale, si segnalano di seguito i principali fattori di
rischio per la gestione.

Rischi connessi all'evoluzione del quadro nermativo

Le normative riguardanti le societd che gestiscono le Case da Gioco sono oggetto di costante
aggiornamento sia a livello comunitario sia nazionale.

Ulteriori mutamenti significativi della normativa in tema di Case da Gioco, come ad esempio |'apertura di
nuovi Casind in ltalia o inasprimenti della normativa antiriciclaggio, potrebbero comportare sensibili
ripercussioni sulle attivita aziendali e sul conto economico.

Anche la continua evoluzione del gioco di Stato nelle forme piu attuali quali le VLT, il gioco on line e cash
game autorizzati, costituisce serio motivo di preoccupazione per il futuro dell'Azienda.

A conferma di cid si rileva il recente dettato normative del cosiddetto decreto Dignita del Governo
Nazionale in carica, nel quale viene introdotto il divieto di pubblicita - diretta ed indiretta - del gioco
d'azzardo.
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Rischi connessi ngiuntu nomica.

L'attivita svolta dalle Case da Gioco si inserisce in un particolare comparto del pili ampio settore che si
occupa dell'impiego del tempo libero e dello svago.

Tale settore, che si rivolge a quelli che sono elementi voluttuari nella scala delle necessita dell'individuo,
pud essere messo a dura prova da una congiuntura economica fortemente negativa.

Rischi connessi all'andamento del cantenzioso.

Tutti i rischi derivanti dal contenzioso civile, giuslavoristico e penale potenziali o in atto sono stati
attentamente valutati e classificati, anche ai fini dell'implementazione della richiesta procedura di
concordato preventivo, dal legale all’uopo incaricato dallo scrivente Amministratore Unico.

Nel caso in cui al rischio sia stata associata una concreta possibilita di verificarsi, esso e stato quantificato e
fatto oggetto di apposito “fondo rischi legali” accantonato e iscritto nel bilancio d’esercizio, il cui dettaglio &
stato inserito nella Nota Integrativa.

Si riportano di seguito alcune informazioni relative ai procedimenti pil recenti.

Rischio di crisi aziendale

Al sensi dell’art. 6, ¢.2 - individuazione di specifici programmi per la valutazione del rischio di crisi aziendale
= del D. Igs. 175/2016, la societa ha tenuto sotto controllo il rischio di crisi aziendale nel corso degli ultimi
anni, attraverso |'attuazione dei presidi attivati dal controllo di gestione e dal reparto amministrativo, e ha
cercato di contrastarlo sia chiedendo [intervento del socio che predisponendo diversi piani di
ristrutturazione.

In particolare, sulla base dei segnali sempre pit evidenti del manifestarsi di una crisi economico finanziaria
che erano pervenuti al Socio nel corso del 2018, quest’ultimo ha proceduto alla revoca dell’organo
amministrativo, nominandone nel mese di ottobre scorso, un altro che potesse effettuare una diagnosi
efficace sul reale stato della continuita aziendale della Societa.

A seguito dell’esito dei controlli attuati dal consiglio di amministrazione al quale era stato affidato tale
incarico, che hanno conclamata lo stato di crisi economica finanziaria in cui versava la Societ3, & stato
quindi nominato I'attuale amministrare unico, esperto In ristrutturazioni aziendali, ed & stata chiesta
I"'ammissione alla procedura di concordato in continuita.

Contenzioso di lavaro e procedimenti esecutivi a carico di dipendenti

Il contenzioso di lavoro si articola nei giudizi civili di cui si da atto nel prosieguo.

Ricorso Dipendente

R.G. 186/2016 - Si tratta del ricorso di un dipendente che chiedeva di veder dichiarata l'illegittimita delle
disdette degli istituti contrattuali e delle decurtazioni effettuate sugli stipendi in seguito agli accordi
sindacali, con conseguente risarcimento dei danni. Il ricorso @ stato respinto e le spese compensate.

R.G. 64/2017 - Il dipendente ha presentato appello avverso la sentenza di primo grado e a seguito della
prima udienza, che si & tenuta il 10 Ottobre 2017, il Giudice, con Sentenza 845/2017, ha respinto il ricarso e
condannato il dipendente a rimborsare alla Societa I'importo di euro 6.615 oltre oneri di legge, pari ad un
importo lordo di circa 9.650 euro.

In data 23 Gennaio 2018, come si & gia dato atto nel Bilancio chiuso al 31.12.2017, a fronte della rinuncia
del dipendente a presentare ricorso in Corte di Cassazione, & stato sottoscritto dalle parti un atto di
transazione con il quale la Societa ha accettato la proposta di controparte di un pagamento ridotto a 6.000
euro lordi, oltre le spese di registrazione della sentenza e dell’atto di transazione se ed ove dovuti.

Ricorso Dipendente

R.G. 149/2016 - §i tratta del ricorse di un dipendente che chiedeva di veder dichiarato il suo diritto ad un
livello superiore di inquadramento, con la richiesta di risarcimento danni per il presunto demansionamento
subito. Con sentenza n. 120/2016 dell’11 Novembre 2016 il ricorso & stato respinto e le spese compensate.
R.G. 403/2017 - Nel mese di Glugno 2017 & stato notificato al legale della societa il ricorso in Appello, con il
quale il dipendente chiedeva la riforma della sentenza di primo grade. Con sentenza n. 70/2018 del 30
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Gennalio 2018 il ricorso & stato respinto e le spese compensate. La sentenza & stata notificata al ricorrente e
non risulta impugnata da controparte.

Ricorso Dipendente

R.G. 121/2018 - Si tratta del ricorso di un dipendente dell‘unita alberghiera che chiedeva di veder dichiarato
il suo diritto ad un livello superiore di inquadramento, con la richiesta di condanna della Societa al
pagamento delle differenze retributive e contributive quantificate in euro 7.764,09.

Nel frattempo il dipendente & risultato essere tra le figure coinvolte dalla procedura di mobilita attivata il 4
dicembre 2018,

All'udienza del 7 maggio 2019, |e parti hanno pertanto conciliato rispetto alla causa di lavero attraverso il
riconoscimento al ricorrente della somma di eure 7.500, oltre ad un concorso per le spese legali pari ad
euro 2.500.

Ricorso Dipendente
R.G. 237/2018 - Si tratta del ricorso di un dipendente dell'unita alberghiera che chiedeva di veder dichiarato

il suo diritto ad un livello superiore di inquadramento, con la richiesta di condanna della Societd al
pagamento di differenze per euro 3.894,15.

Anche guesto ricorrente & coinvolto nella procedura di mobilita.

La causa & stata estinta a seguito di conciliazione sottoscritta in data 20.05.2019.

Ricorso Dipendente

R.G. 192/2018 - Si tratta del ricorso di un dipendente dell’unita alberghiera che chiedeva al Giudice di veder
riconosciuto il carattere continuative ed esclusivo della sua prestazione lavorativa, con conseguente
trasformazione del suo contratto di lavero a tempo indeterminato e a tempo pieno, condannando la
societa alla corresponsione delle indennita di legge.

All'udienza del 7 maggio 2019 il Giudice ha proposta alle parti un tentativo di conciliazione, riservandosi di
fissare |a data della prossima udienza.

Causa estinta a seguito di conciliazione sottoscritta in data 19.09.2019.

Ricorso Dipendente

R.G. 6/2019 - Si tratta del ricorso di un dipendente amministrativo dell’'unita alberghiera che chiede di
condannare la societa a riconoscere il Il livello super del Contratto Collettivo Aziendale Giochi Francesi con
decorrenza novembre 2011 e al pagamento di differenze retributive per complessivi euro 103.836.89.
Causa estinta a seguito di conciliazione sottoscritta in data 13.09.2019.

Contenzioso civile, penale ed amministrativo di altra natura

Pensiling Sala Multiuso di Viale Piemonte

Con ricorso presentato dal proprietario di una unita immobiliare del condominio che sorge sopra la Sala
Muitiuso, al TAR per la Valle d’Aosta, notificato anche alla Regione Autonoma Valle d’Aosta ed al Comune di
saint Vincent, & stato richiesto I'annullamento del decreto n. 362 del 24 Agosto 2009 del Presidente della
Regione, che ha consentito la realizzazione della pensilina di Viale Piemonte, ed ogni consequenziale atto
amministrativo.

Con sentenza del 16 Maggio e 13 Giugno 2013 il TAR ha stabilito che la pensilina & stata legittimamente
reallzzata, pur tuttavia ha rilevato |"assenza del prescritto parere idraulico ed ha conseguentemente
annullato il decreto della Regione Autonoma Valle d'Acsta n. 362 del 24 Agosto 2009.

| competenti uffici della Regione hanno sanato I'irregolarita formale con decreto n. 20 del 28 Gennaio 2014.
Controparte ha presentato due distinti ricorsi:

a) Appello al Consiglio di Stato per la riforma, previa sospensione, della sentenza del TAR di Aosta. Anche a
seguito della dichiarazione di controparte di sopravvenuta carenza di interesse, con sentenza n. 625/2018
del 18 Gennaio 2018 il ricorso & stato rigettato e le spese compensate, come gia indicato nel Bilancio chiuso

al 31 dicembre 2017.
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b) Ricorso Straordinario al Presidente della Repubblica per I'annullamento del decreto della Regione
Autonormna Valle d'Aosta, emesso a sanatoria. La Societa non & parte in tale ricorso.

Procedimento penale per falso in bilancio e truffa aggravata per ottenere rrsorse pubbliche - D.lgs.
231/2001 - lo societd individuata dal P.M. quale Ente Responsabile - udienza preli A

La Procura della Repubblica di Aosta, P.M. Dott.ssa Menichetti, ha chiesto all'Ufficio del GUP del Tribunale
di Aosta il rinvio a giudizio di 9 persone (Amministratori pubblici, A.U./Sindaci della scrivente spa) per i reati
di cui agli artt. 110-81 epvep, 2621cc., 110-81cpv640 bis e 61 n. 7 c.p., oltre che [a scrivente Societa quale
Ente Responsabile ex D.Lgs. 231/2001, reati commessi in Saint-Vincent dal 2012 al 2015. || GUP con Decreto
del 19 Giugno 2018 ha fissato udienza preliminare al 31 Luglio 2018: quest'ultimo, accogliendo la richiesta
del nostro legale di fiducia Avv. Salvatore Catalano, ha ammesso I'Azienda al rito abbreviato semplice, con
udienze tenutesiil 19 e 27 Settembre 2018.

Si precisa che il difensore di fiducia ha ottenuto il deposito della documentazione relativa al Modello
QOrganizzativo di gestione e controllo adottato dalla Societa sin dall'anno 2009 e dei verbali dell'Organismo
di Vigilanza: quanto sopra anche in considerazione del fatto che la Procura non ha compiuto alcun atto
investigativo a carico della scrivente Societa e relativamente alla idoneita del c.d. MOG aziendale.

Da qui la richiesta di rito abbreviato. La Regione Valle d'Aosta, peraltro, si & costituita parte civile nei
confronti degli imputati.

Il GUP con sentenza n. 176 dell'8 novembre 2018 ha assolto tutti gli imputati ammessi al rito abbreviato per
non aver commesso il fatto o perché il fatto non sussiste, in particolare ha dichiarato di non dover
procedere contro la Societd per intervenuta prescrizione alla data della contestazione del reato da cui
dipende l'illecito amministrativo dell’Ente per il Bilancio 2012 e |'esclusione della responsabilita della
Societa perché I'illecito amministrativo contestato non sussiste per i restanti capi di imputazione relativi ai
bilanci successivi.

Il P.M. in data 20/02/2019 ha depositato I'atto di appello avverso la sentenza di assoluzione 176/2018.
L’udienza non & stata ancora fissata.

Non sono quindi escludibili |a riforma della sentenza impugnata nonché la condanna anche della societa.
Qualora la Corte d’Appello disponesse in tal senso, I rischi di cui I’Ente potrebbe andare incontro sono:

- I'applicazione di una sanzione amministrativa pecuniaria ex art. 24 d.lgs. 231/2001. Va al riguardo
considerato che il Pubblico Ministero aveva in primo grado richiesto una sanzione commisurata in euro
500.000 e che non sono ravvisabili elementi che inducano a prospettare uno scostamento da quella cifra;

- I'applicazione delle sanzioni interdittive previste dell’art. 9, c. 2, lett. ¢), d), e) d.Igs. 231/2001, richiamato
dall’art. 24, c. 3 del medesimo decreto;

- la confisca del profitto del reato ex art. 19 d. Igs. 231/2011, norma che tuttavia fa “salvi i diritti acquisiti
dai terzi in buona fede”.
Infine si precisa che il solo ex A.U. della Societa, che aveva richiesto inizialmente di essere giudicato con il
rito ordinario, a fine gennaio & stato ammesso al rito abbreviato condizionato. L'udienza si & tenuta in data
27 marzo 2019, al termine della stessa I'ex A.U. & stato condannato a 4 anni di reclusione e ad un maxi
risarcimento di 120 milioni di euro a favore della Regione Valle d’Aosta costituitasl parte civile nel
procedimento.

Contenzioso con Clienti Casa da Gioco

CASINO/Cliente - Tribunale di Aosta Procedimento Penale R.G. 1678/13

La Societa si & costituita parte civile nel procedimento penale a carico di un soggetto imputato per aver
cambiato presso la Casa da Gioco assegni scoperti, bene emessi dalla banca, per un importo totale di euro
140.000.

Il primo grado si & concluso con sentenza n. 449/16 del 13 Ottobre 2016 di candanna del cliente a 8 mesi di
reclusione e 400 euro di multa e alla Societa & stata riconosciuta una provvisionale immediatamente
esecutiva a titolo di risarcimento pari ad euro 50.000; al risarcimento del danno il Gludice ha condizionato
I'applicazione della condizionale.

Il cliente ha presentato appello avverso la sentenza di primo grado e si & in attesa di fissazione di udienza.
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CASINO/Cliente - Corte d'Appello Torino Sezione Terza Civile RG 194/18

In data 1° giugno 2018 il collegio Torinese ha ritenuto di rigettare I'istanza di inammissibilita dell’appello
formulata dalla controparte ritenendo le difese predisposte dal Casind puntuali e ben argomentate.

La Corte d’Appello ha rinviato la causa al 25 gennaio 2019 per la precisazione delle conclusioni.

Con sentenza n. 710/2019 pubblicata in data 23/04/2019 la Corte d’Appello di Torino ha riformato quasi
integralmente il giudizio di prima grado della sentenza n. 2/2018 del Tribunale di Aosta.

Il cliente & stato condannato al pagamento in favore di Casind di € 120.000,00 oltre interessi legali dal
3.05.2015 sino al saldo, essendo stato dimostrato che I'assegno per I'importo complessivo di € 120.000,00 &
stato versato quale corrispettivo per I'acquisto di fiches e che non ricorre l'ipotesi di cui all’art. 1933 cc,,
non venenda in rilievo la dazione di un assegno per I'estinzione di un debito di gioco gia sorto e/o per la
partecipazione al gioco in assenza di fiches. Pertanto I'azione causale esercitata dal Casind & risultata
fondata ed & stata accolta.

Il cliente & stato condannato alla restituzione in favore di Casind di quanto percepito in virt della sentenza
di primo grado a titolo di spese di lite @ documentato in € 16.706,68 oltre interessi legali dal 24.01.2018
sino al saldo.

Relativamente all’assegno dell’importo di € 10.000,00 |a Carte ha evidenziato che non vi & |a prova che sia
stato consegnato per I'acquisto di fiches ma piuttosto che la dazione al Casind integri un debito di gioco in
quanto & stato rilevato che & stato un prestito effettuato per consentire al giocatore di iniziare o proseguire
Il gloco. Pertanto I'azione causale esercitata dal Casind non @ stata accolta ex art. 1933 c.c. e il titolo non
pud valere come assegno.

Tenuto conto dell’esito negative di una due diligence patrimoniale che ha evidenziato le scarse probabilita
di recupero, la societa ha deciso di portare a termine un accordo transattivo transazione con il cliente,
stabilendo di accettare la somma di euro 35.000 a saldo e stralcio. E' stata quindi sottoscritta una
transazione in data 10.10.2019.

CASINO/Cliente - Corte Suprema di Cassazione Sezione Terza Civile Camera di Consiglio RG 26647/2017
La Corte d’'Appello di Torino con sentenza n. 2166/2017 ha accolto |'appello proposte dal Casind con
contestuale condanna in favore del Casind al pagamento di € 290.000,00 oltre interessi legali
dall’11/08/2015 al saldo effettivo ed al rimborso a favore di Casind delle spese del primo grado di giudizio.

Il cliente ha proposto in data 7/11/2017 ricorso per Cassazione contro la sentenza emessa dalla Carte
d'Appello.

La Casind ha proposto controricorso in data 30/11/2017 per la conferma della sentenza della Corte
d’Appello di Torino Civile n. 2166/2017 e per respingere il ricorse in quanto manifestamente infondato.

Il giorno 12/06/2019 & stata fissata udienza in Camera di Consiglio avanti la Suprema Corte di Cassazione.

La Suprema Corte ha emesso ordinanza in data 9.07.2019 con la quale ha rinviato il giudizio in Corte
d’Appello.

Contenzioso relativo ai passaggi di gestione della Casa da Gioco
Viene fornito un aggiornamento dei procedimenti ancora pendenti o non definiti.

Grand Hotel Billia Holding SpA. Apogon. Elle Claims s.a.eSitmar SpA

Si danno per acquisite |e informazioni sull'esito delle azioni intraprese nei gradi precedent, che hanne visto
I'Azienda sempre vittoriosa, e si elenca come di seguito i giudizi in corso:

1) Contro la Sentenza di Appello n. 1075/2014 del 21 Maggio 2014, le soceombenti Sitmar ed Elle Claims
hanno presentato ricorso per revocazione, gia respinto, e ricorso nel merito presso la Suprema Corte di
Cassazione. L'udienza é stata fissata in data 11 Ottobre 2017, Rispetto alla presente causa la Suprema Corte
ha emesso la sentenza n. 1261/18, con la quale la Corte ha accolto unicamente il terzo motivo e
limitatamente ad eventuali canoni di affitto di beni immobili.

In data 28 Marzo 2018 & stato notificato alla Societa (ed alla Gestione Straordinaria, quale debitore
principale) dal legale di Elle Claims un Atto di Riassunzione in Sede di Rinvio per la riforma della Sentenza n.
119/11 del 9 Marzo 2011, sulla base della sopraccitata sentenza della Suprema Corte di Cassazione n.
1261/18, con udienza tenutasi in data 11 Settembre 2018. L'udienza per precisazioni e repliche si & tenuta

Relazione sulla Gestione del Bilancio di Esercizio al 31 Dicembre 2018 Pag. 20

Informazioni societarie « 108 di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 389961159 Codice Fiscale 01045790076

estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01045790076

il 9 Aprile 2019 e la Corte ha assegnato alle parti termini per il-deposito di comparsa conclusionale e
memoria di replica rispettivamente entro 60 e 20 giarni da tale data. La memoria di replica & stata
depositata I'1 luglio 2019.

Il 22 luglio 2019 la Corte d’Appello ha emesso ordinanza di istruttoria sulla base delle eccezioni mosse da
Cava. Il 15 luglio 19 Elle Claims ha giustificato i poteri del proprio Amministratore e ha integrato il
contraddittorio con Sitmar.

Il 12 novembre 20189 si & tenuta una nuova udienza. La decisione & stata rinviata al 20 gennaio 2020.

2) Anche nei confronti della Sentenza d'Appello n. 1386/2015 & stato presentato da parte di Elle Claims
ricorso in Cassazione. Si & tenuta udienza in Camera di Consiglio in data 17.10.2019 per tale udienza CAVA
ha depositato una memoria ex art. 380 bis 1 c.p.c..

3) Ulteriore ricorso in Cassazione da parte di Elle Claims avverso la Sentenza d'appello n. 1989/2015:

la causa & stata riunita con quella di cui al punto 1) e a seguito di udienza dell'11 Ottobre 2017 la Suprema
Corte ha emesso la Sentenza con la quale ha rigettato il ricorse di controparte condannandola al
pagamento delle spese di lite, oltre accessori in favore sia di Gestione Straordinaria e sia della SPA.

Contenzioso conseguente alla fusione con STV SpA
A seguito della fusione con la STV, |a societa che gestiva il Grand Hotel Billia e il Centro Congressi, I'Azienda

& subentrata nel contenzioso di cui si forniscono aggiornamenti nel prosieguo.

Recupero Credito IVA -Azione civile e iniziativa penale

Il procedimento ha quale oggetto il recupero della somma di Euro 1.160.000 indebitamente trattenuta da
controparte a seguito della vendita del compendio immobiliare a STV. Il primo grado avanti al Tribunale di
Aosta ha avuto esito positivo condannando la controparte al pagamento dell'importo capitale oltre alle
spese legall.

La soccombente ha proposto appello e la Corte ha sospeso il procedimento in attesa dell'esito di
contenzioso tributario, avente o stesso oggetto, tra la stessa e |'Agenzia delle Entrate. La Societa ha
incaricato, tramite il suo legale, un domiciliatario sul Foro di Roma per verificare lo stato del procedimento
tributario giunto avanti la Suprema Corte di Cassazione.

5l evidenzia come la pronuncia di una sentenza di primo grado favorevole sia sicuramente significativa e si
pud ragionevolmente confidare sul fatto che tale sentenza verra confermata.

Pertanto il recupero di quanto dovuto sembrerebbe allo stato probabile anche se con tempistiche non
immediate.

Nel 2018 non vi sono state variazioni rispetto a tale contenzioso.

Contenziosi avviati per il recupero delle spese legali liquidate a favore della CAVA spa

Nell'ambito dei contenziosi relativi al passaggio di gestione della Casa da Gioco, la Societd & risultata
vincitrice di numerosi contenziosi con addebito alle controparti delle spese legall sostenute di ingente
valore. Si confermano le informazioni gia fornite nelle precedenti relazioni sui procedimenti esecutivi
avviati e di seguito si forniscono |'Autorita giudiziaria competente e |o stato del giudizio:

a) Tribunale di Alessandria, giudizi attualmente sospesi.

b) Tribunale di Roma, in attesa che il Giudice fissi I'udienza di precisazione delle conclusioni del secondo
procedimento.

¢) Tribunale di Torino, giudizi attualmente sospesi.

Nel 2018 non vi sono state variazioni rispetto a tale contenzioso.

Recupero crediti
La Societa conferma |'affidamento a tre Studi Legali di Aosta per il recupero dei crediti nei confronti di

clienti debitori della Casa da Gioco rinunciando a cedere, come per il passato, tali crediti.

Per alcune posizioni si & riusciti a stabilire dei piani di rientro rateali del debito, il cui rispetto &
puntualmente verificato.

Sono state altresi avviate azioni di recupero crediti nei confronti di clienti dell'Unita Produttiva Servizi
Alberghieri.

Alla data di sottoscrizione di questo documento & stata recuperata una piccola parte dei crediti in relazione
al quali era stata prudenzialmente operata la relativa svalutazione.
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Indagine preliminare della Commissione Europea in relazione a presunti AIUTI DI STATO

Il 19 dicembre 2017 la Commissione Europea ha comunicato allo Stato Italiano di aver ricevuto una
denuncia concernente la concessione da parte della Regione Valle d'Aosta di presunti aiuti di Stato a favore
della Societa. Con la stessa missiva, la Commissione ha richiesto informazioni (“Richiesta di Informazioni") al
fine di valutare se una serie di misure ivi elencate possano essere qualificate quali "Aiuti di Stato".

Nel febbraio 2018 la Regione Autonoma Valle d'Aosta ha presentato una risposta alla Richiesta di
Informazioni, in cui si faceva riferimento anche all'apertura (i) di una indagine da parte della Procura della
Repubblica presso il Tribunale di Aosta per ipotesi di reato di falso in bilancio e truffa aggravata a carico
degli ex amministratori unici e del Collegio sindacale del Casiné e (ii) di un procedimento presso la Corte dei
Conti della Valle d'Aosta per un presunto danno erariale di Euro 140 milioni di euro a carico di 22 soggetti,
tra amministratori e dirigenti regionali.

La Commissione non ha ancora formulato alcun rilievo a tale risposta.

L'istruttoria della Commissione & in una fase ancora preliminare che, seconde la comune prassi, potrebbe
durare all'incirca un anno, durata che sembra ragionevole, data la complessita del caso in oggetto.

Al termine di tale fase, la Commissione puo rigettare la denuncia oppure, se nutre seri dubbi sulla
qualificazione delle misure oggetto della denuncia, avviare la fase di indagine cd. formale. Secondo
I'articolo 9, c. 6, del Regolamento (EU) 2015/1589 del 13 Luglio 2015, recante modalita di applicazione
dell'articolo 108 del Trattato sul funzionamento dell'Unione Europea, tale fase non dovrebbe prolungarsi
piti di 18 mesi (termine & ordinatorio). Al termine dell'indagine formale, la Commissione pud dichiarare che
le misure non costituiscono aiuto in tutto o in parte, Per le misure che costituiscono aiuto, la Commissione
pud stabllire che esse sono compatibili con il Diritto Europeo e quindi autorizzarle oppure, se le ritiene
incompatibili con il Diritto Europeo, la Commissione ne richiede la restituzione all'ente erogatore (con
interessi dal momento in cui le misure sono state fruite dal beneficiario), c.d. decisione di recupero.

Tenuto conto dello stadio ancora preliminare dell'istruttoria della Commissione, allo scopo di valutare il
rischio derivabile dall'eventualita di una decisione di recupero e alla relativa quantificazione, anche ai fini
dell'impatto che un tale rischio potesse avere sullo sviluppo della procedura di concordato preventivo la cui
ammissione & stata richiesta nel mese di novembre 2018, lo scrivente Amministratore Unico ha richiesto al
prof. Roberto Mastroianni, ordinario di diritto dell’Unione Europea nell’'Universita “Federico 1" di Napoli,
riconosciuto esperto in materia, un parere in merito. Il Professore ha concluso che tale rischio & da ritenersi
remoto.

Inaltre, si da atto che: I'indagine da parte della Procura della Repubblica presso il Tribunale di Aosta per
ipotesi di reato di falso in bilancio e truffa aggravata a carico degli ex amministratori unici e del Collegio
sindacale del Casing, ha avuto in fase processuale I'esito descritto in precedenza nella presente relazione; il
procedimento presso la Corte dei Conti della Valle d'Aosta per un presunto danno erariale di Euro 140
milioni di euro a carico di 22 soggetti, tra amministratori e dirigenti regionali, & terminato con la condanna
di tutti i soggetti coinvolti per un ammontare nettamente inferiore a quello di partenza; non sono
pervenute ad oggi ulteriori richieste da parte della Commissione Europea.

Rischi connessi all'utilizzo di strumenti finanziari
* Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario

Gli obiettivi e le politiche della Societa in materia di gestione del limitato rischio finanziario sono indicate
nel seguente prospetto.

STRUMENTI FINANZIARI POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO
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Crediti finanziari Non sussistono rischi

Depositi bancari e postali Non sussistono rischi
Il rischio & gestito attraverso un'attenta politica di selezione

Assegni R
B dei clienti a cul viene concessa la possibilita di pagare
mediante assegni.
Denaro e valori in cassa Non sussistono rischi
Altri debiti Non sussistono rischi

= Esposizione ai rischi di prezzo, di credito, di liquidita e di variazione dei flussi finanziari

In merito all'esposizione della Societ? ai rischi in oggetto, si precisa quanto segue:

A) Rischi di mercato:

Al momento si valuta che la Societa sia soggetta ai sistematici rischi di mercato tipici del settore di
appartenenza.

Non sono stati effettuati impieghi di liquiditd in nessuna delle forme previste (depositi bancari, time
deposit, operazioni di pronta contro termine, Polizze di capitalizzazione, ecc.).

B) Rischi di credito:

Con riferimento ai rischi di credito degli strumenti finanziari:

- non si & reso necessario richiedere particolari garanzie per le posizioni che configurano un
potenziale rischio essendo remota la possibilita di insolvenza dei debitori diversi dai giocatori data
la natura delle cantroparti (istituti bancari);

- non sussistono crediti finanziari a lunga scadenza, fatta eccezione per alcuni depositi cauzionali di
modesta entita a fronte di contratti di locazione e di utenze;

- i rischi legati ai crediti verso acquirenti di mezzi di gioco vengono monitorati attraverso una stima
che si perfeziona con I'accantonamento al fondo svalutazione crediti.

C) Rischi di liquidita:

|| piano industriale che sottende al piano concordatario presentato presso il Tribunale di Aosta lo scorso 12
marzo, prevede che un eventuale rischio di liquidita derivante da un calo dei ricavi, possa essere
sostanzialmente minimizzato, tenuto conto delle ipotesi utilizzate.

2. INFORMAZIONI PREVISTE DAL 3° COMMA DELL'ART. 2428 C.C.

Attivita di ricerca e sviluppo

Gioco elettronico
Nel 2018, in continuita con le attivita svolte I'anno precedente, e stato garantito il mantenimento dei servizi

di assistenza alle attivita di accounting e di elaborazione dati anche attraverso lo sviluppo di nuove
interfacce utente di supporto sia alle attivita di sala sia a quelle di back office.

E’ stata avviata la fase di analisi e prefigurazione (envisioning) per quanto attiene il sistema di gestione dei
flussi di cassa la cui finalizzazione, attraverso la revisione degli attuali processi, & prevista per I'anno in
corso.

E’ stato altresi prefigurato un nuovo modello di rewarding della clientela di prossima applicazione in sala.
Non sono stati effettuati Interventi a livello tecnologico in attesa della valutazione definitiva di
un‘eventuale acquisizione di un nuove sistema di gestione slot sulla base delle prevalutazioni gia effettuate.

Servizi alla clientela

Il software di gestione del complesso alberghiero @ stato migliorato cercando di renderlo pill rapido e
performante; si & provwveduto altresl ad implementarlo con I'inserimento della descrizione di ulteriori
“ricette” a beneficio di tutti | reparti del food & beverage.

Nel corso del 2018 & stata consolidata la piattaforma software della gestione alberghiera con I'aggiunta di
personalizzazioni e nuove funzionalita. In particolare tali modifiche software hanno interessato I'ambito
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dell’“emissione Comande” introducendo controlli sui consumi dei clienti come — ad esempio- I'introduzione
di un alert in caso che il numero dei coperti della comanda sia maggicre del numero dei PAX della camera
(ARBI). Inoltre, & stata resa disponibile sull'APP dei tablet in dotazione agli operatori di sala la possibilita di
associare una comanda ad una prenotazione Casind visualizzando il relativo Plafond.

Nell‘'ottica di migliorare I'efficienza dei servizi rivalti ai clienti e stato reso disponibile al servizio di Room
Service I'utilizzo di un Tablet con relativa applicazione di gestione comande.

In aggiunta durante I'anno di riferimento sono state attuate le attivita di aggiornamento del PMS Hotel/Cube
rese disponibili dal fornitore e ancora compatibili con 'attuale piattaforma del sistema aziendale.

Infine, sono state svolte attivita di supporto agli eventi congressuali relativamente alla fornitura di accessl
internet WiFi e fisici dedicati.

Per quanto riguarda lo sviluppo software della gestione clienti relativo alla Casa da Gioco, oltre ad essere
proseguita per tutto I"anno I'attivita di manutenzione evolutiva e assistenza del software in produzione, &
stato consolidato il nuovo modulo applicativo di Gestione-Scansione consenso biometrico e privacy al
segretario, ufficio informazioni e ufficio clienti.

Inaltre, nell’anno considerato & stato attuato un significativo aggiornamento operativo del personale di sala
(valletti) attraverso I'introduzione dei nuovi dispositivi tablet e relativa nuova applicazione per la gestione
delle comande clienti presso i Bar del Casind.

Servizi verso l'azienda

Nel corso del 2018 & stato messo in produzione il modulo WebLigest di gestione della fatturazione
elettronica per I'unita produttiva Casa da Gioco. Con le stesse finalita & stata resa disponibile una procedura
on line per la gestione delle fatture inerenti I'Hotel.

Sviluppo di nuovi report inerenti I'applicativo, prodotto internamente, per la gestione del personale -S|P
Organico- con la finalita di evidenziare informazioni utili per la predisposizione di statistiche ISTAT, di
valutazione del rischio stress lavoro-correlato e per analisi arganizzative. Nello stesso ambito sono state
attuate attivita di revisione della reportistica sullo stato delle risorse.

Nell'anno di riferimento & stata attivata la nuova applicazione paghe della Zucchetti. Le attivitd connesse
nel periodo sono state rivolte in particolare alla predisposizione della pracedura migrazione in Zucchetti dei
dati anagrafici e retributivi dagli attuali archivi e alla predisposizione della procedura per il passaggio dei
dati mensili alla nuova applicazione.

In ambiente contabile -Ligest9- & stato reso disponibile la nueva funzionalitd di stampa del mastrino in
formato elettronico.

Nel corso dell’anno sono state svolte diverse attivita di supporto al fornitore a cui & stato affidato I'incarico
di predisporre la documentazione e le procedure necessarie ad ottemperare al nuove regolamento GDPR
sulla Privacy. In particolare tali attivita sono state di compendio per la redazione del documento di
Assessment ICT e del MOP aziendale (Modello Organizzativo Privacy)

Impianti e Infrastrutture
Nel corso del 2018 sono state attuate attivita di supporto per |a riattivazione degli apparati di rete presso la

Sala Evolution data in gestione esterna.

Sono state svolte attivita ampliamento e aggiornamente dei server aziendali finalizzate alla gestione della
fatturazione elettronica e alla nuova gestione delle comande Bar Casino.

Nel periodo di riferimento sono state configurate e rese disponibili le postazioni e |'accesso al nuove
ambiente paghe sul portale della Zucchetti.

In aggiunta, allo scopo di rendere disponibile I'utilizzo del Tablet al servizio di Room Service, & configurata e
distribuita a tutti i piani dell’Hotel una rete WiFi dedicata.

Presso le sale Giochi del Casind & stata potenziata la copertura del segnale WiFi per migliorare I'utilizzo dei
nuovi tablet inerenti la gestione comande.

Negli ultimi mesi dell"anno un significativo impegno & stato rivolto a valutare diverse soluzioni per sostituire
il contratto di farnitura Licenze Micrasoft con lo scopo di ridurre gli oneri economici.
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Nel 2018 sono state sviluppate internamente e messe in produzione applicazioni di supporto alle attivita di
valutazione del gioco.

Nello specifico & stato attivato il software intranet -CVFloor- studiato per il Tablet che permette agli
operatori di sala di ottenere in tempo reale informazioni sui clienti in sala, come ad esempio le slot giocate,
il contenuto stackers slot, la tracciatura ticket slot, le rilevazioni tavoli e la mappa sale.

Inoltre, & stato reso disponibile il software internet per il management con infarmatzioni e graficl in tempo
reale sia con informazioni inerenti la Casa da Gioco (ingressi, slot giocate, pos alle casse, assegni, giocato
slot, introiti giorno precedente) sia con quelle relative all’'Hotel (clienti alloggiati, camere occupate per
tipologia , introiti Ristoranti, bar, spa).

Ulteriori attivita in ambito sviluppo tecnologico sono state rivolte alle aree di competenza al gioco
elettronico con particolare focalizzazione al supporto degli interventi effettuati dalle societa esterne
fornitrici degli ambienti di gioco -Bally/Mcc e Igt- nell’ attuazione delle politiche di mantenimento
funzionale dej relativi apparati e software.

Web & Sacial Media

L’anno 2018 ha registrato nel primo semestre il proseguimento delle attivita gia in corso nel 2017 sia
nell’ambiente web sia nell'ambiente social. Nel secondo semestre, dopo I'approvazione del D.I. 87/2018 c.d
“Dignita”, con il divieto della pubblicita diretta e indiretta al gioco d'azzardo, la politica e le strategie di
gestione del web e dei social media sono state modificate, limitando tale attivita alla pubblicazione di
contenuti relativi ai servizi alberghieri, Dalla fine dell’anno 2018, a seguito di una rivisitazione del marchi, &
in corse una ristrutturazione del sito web e dei social media per separare la parte Hospitality dalla parte
ludica.

Gioco Online (concessione di gioco, sito web e real live rouletie)

Essendo unica tra le case da gioco italiane ad operare in maodo indiretto (su cancessione di terzi), CAVA, nel
mese di marzo 2018, ha partecipato alla selezione del bando dell’Amministrazione dei Giochi e dei
Monopoli di Stato(ADM) che prevedeva |‘assegnazione di 120 concessioni ai partecipanti. A seguito di
un‘attenta analisi e alla modifica delle normative in materia di tassazione e pubblicita, il nuovo Organo
Amministrativo ha deciso di proseguire I'attivita in forma indiretta, mettendo in atto tutte le azioni possibili
per limitare la perdita delle garanzie economiche prestate all’atto della partecipazione del suddetto bando
e allo stesso tempo evitare nuovi investimenti senza previsione certa di futuri ricavi.

Per quanto riguarda l'operazione di provider “real live roulette”, con la societa Maltese Authentic Gaming,
non avendo ricevuto i risultati auspicati, 'azienda ha optato per arrivare alla scadenza naturale dell’accordo
commerciale fissata al 31 dicembre 2018. Prorogato di comune accordo e cessato in data 31 Marzo 2019.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste

ultime
Nel corso dell’esercizio in rassegna, non risultano detenute partecipazioni di controllo. La Societa &

controllata dalla Regione Autonoma Valle d'Aesta e in Nota Integrativa sono riportati i rapporti e le
operazioni intervenute con la stessa nel corso dell'esercizio.

Numero e valare nominale delle azioni proprie e delle azioni o quote di societd controllanti possedute

dalla Societa
La Societa non possiede, né direttamente né indirettamente, azioni proprie o azioni o quote di societa

controllanti.

Numero e valore nominale delle azioni proprie e delle azioni o quote di societa controllanti acquistate o
alienate dalla Societa nell'esercizio
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La Societa non ha acquistato o ceduto o anche solo posseduto nell’esercizio, né direttamente né
indirettamente, azioni proprie o azioni o quote di societa controllanti.

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Sul fronte operativo, gli effetti positivi dell’avvio della ristrutturazione sono evidenti dai dati consuntivi del
terzo trimestre dell’anno 2019 durante il quale si & assistito ad una crescita dei proventi da gioco dell’8,7%
rispetto al medesimo periodo dell'anno precedente. Nonostante i proventi dell’attivitd alberghiera siano
inferiori a quelli del precedente esercizio, il fatturato complessivo si attesta ad Euro 51,5 milioni, superiore
di quasi Euro 2,6 miliioni rispetto ai primi nove mesi del 2018 e di quasi 1milione rispetto al budget. La
glacenza di cassa si & Iincrementata considerevolmente toccando anche i 25 milioni di euro nelle ultime
settimane.

—
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GENNAIO - SETTEMBRE

GIOCHI 2019 2018 delta delta %
Roulette francese 2.960.397 1.396.810 1.572.587] +112,6%|
Fairoulette 3,886.459 3.652.804 233.565 +6,4%
Trente et quarante 283.375 419.466 136.091 32 A%
Chemin de fer 813.411 808,047 5,364 +0,7%|
Poker 1.211.717 1.426.465 214748 15.1%)
Roulette am ericina 1.225.516 1.298.341 72.825 5,6%
Black | ade 1.688.009 2.067.320 -379.222 -18.3%
Craps 825.670 410.404 415266]  +101,2%
Punto Banwo 3.512.800 3.190.784 322115  +10,1%
Slot Machines 24,733,537 23.176.432 1.557.105 +6,7%
Totale ricavi Casind 41.150.080 37.846.963 3.303.117 +8,7%
MANCE GENNAIO - SETTEMBRE
2019 2018 delia delta %o
Provent acessor (mance) 2.406.867 2,458,758 51,801 2.1%
ONLINE GENNAIO - SETTEMBRE
2019 2018 | delta |delta%
Gioco Online 167,673 202.278| -34.605 A7.1%)
HOTEL GENNAIQO - SETTEMBRE
2019 2018 delta delta %
Atnvita alberghiem estema 3.717.016 4.682.434 965418 -20,6%)
Antivitd alberghien intena 3,515,138 3,078.074 437.064]  +14.2%
Totale ricavi hotel 7.232.154 7.760.508 -528.354 —6,8%
GENNAIO - SETTEMBRE
ALTRI RICAVI
2019 2018 delta delta %
Altri ricavi _ 593260 623.775 -30.515 4.9%]
|Totale ricavi 51.550.034 48.892.282 | 2.657.752| +5,4%|

I dawi dell'attivith alberghiesa mppresentati in tabella indudono il fatrurato "figumtive” realizzato in
"autoproduzione”, ossia nei confront della dientela ospitara dalla Casa da Giom

Ma & sul versante del risparmio dei costi che la manovra organizzativa ha ottenuto i risultati pi importanti.
| costi di gestione si sono ridotti in maniera significativa. In primis, il risparmio In termini di costo del
personale, si attesta a circa Euro 5,4 Min (ante premio di produzione) per | primi nove mesi dell’anno;
complessivamente, il recupero di marginalita ammonta a oltre 7 milioni (ante premio di produzione).

L'effetto combinato del recupero di fatturato e dell'efficientamento della struttura organizzativa,
soprattutto in termini di maggiore produttivita della forza lavoro implegata, ha comportato un
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miglioramento significativo dell’EBITDA superiore di oltre Euro 9 milioni rispetto al medesimo periodo
dell'anno precedente e anche rispetto agli obiettivi di budget (+ 72% circa).
Con specifico riferimento alla manovra di ristrutturazione del personale sono stati perfezionati tutti i
licenziamenti indicati nella procedura di mobilita attivata in data 4 dicembre 2018 e declinata dal verbale di
accordo sindacale dell"11 febbraio 2019.
In proposito si ricorda che i lavoratori previsti in uscita sono complessivamente 135:

e 71 per ['unita produttiva casa da gioco

s 64 per 'unita produttiva servizi alberghieri,
ai quali si sono aggiunte ulteriori 4 unita, e ha fatto seguito la riscluzione di tutti | cantratti a tempo
determinato-

L’Amministratore unico & pertanto pil che fiducioso che la Societa possa centrare gli obiettivi di piano sia in
termini di redditivita sia in termini di flussi di cassa generabili previsti nel budget per I'anno 2019.

3. AL TRE INFORMAZIONI SPECIFICHE RICHIESTE DALL'ART. 2428 C.C. E DA AL TRE NORMATIVE

Sedi secondarie
La Societa ha avuto nel corso dell'esercizio 2018, e ha tuttora, la sede legale in Saint Vincent, Via Italo Mus
cosi come non dispone di sedi secondarie.

Attivita di direzione e coordinamento

Si comunica che la Societa & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del I'Ente Regione Autonoma
Valle d'Aosta, con sede in Aosta, Piazza Deffeyes n. 1, i cu i dati sono riportati, ai sensi dell'art. 2497-bis del
codice civile, nella nota integrativa, allegata al Bilancio di gestione.

| rapporti intercorsi con |'Ente che esercita l'attivita di direzione e coordinamento sono stati regolati
secondo le disposizioni della legge istitutiva della societa e successive variazioni nonché dal relativo
Disciplinare.

4. CONCLUSIONI

La gestione dell'esercizio 1* Gennaio - 31 Dicembre 2018 si & svolta nell'assoluto rispetto delle dispasizioni
di Legge, anche regionali, e la valutazione delle poste contenute nel presente Bilancio & stata fatta nel
pieno rispetto della normativa vigente.

Si ribadisce quanto gia espresso nella Nota Integrativa al presente progetto di Bilancio con riferimento al
Patrimonio netto che risulta negativo per Euro 13.544.780. In proposito, infatti, si evidenzia che, ai sensi
dell’art. 182 sexies |.f,, dalla data del deposito della domanda per 'ammissione al concordato preventive,
anche a norma dell’art. 161, comma 6 L.f. e sino all’'omologazione, non si applicano gli artt. 2446 commi 2, 3
e 2447 cod. civ. in materia di perdite superiori al terzo del capitale sociale. Per lo stesso periodo non opera
neanche la causa di scioglimento della Societd per riduzione o perdita del capitale sociale ex art. 2484 n. 4
cod. civ.

Nel confermarvi che il progetto di Bilancio sottoposto alla Vostra approvazione rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd nonché il risultato economico
dell'esercizio e nella speranza di avere esaudito il Vostro desiderio di informazione, Vi invito alla sua
approvazione unitamente alla Relazione sulla Gestione ed alla proposta di destinazione del risultato
d'esercizio riportata nell'apposito paragrafo delia Nota Integrativa.

Con ossequi.

Saint-Vincent, i 15 novembre 2019

_I.'Arhminl.ir:tare Unico
Fillippo-Rolando
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“Il sottoscritto Rolando Filippo nato a Torino (TO) il 17/05/1957 dichiara, consapevole delle responsabilita penali
previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0 mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47 del
medesimo decreto, che il presente documento ¢ stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico e
che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai sensi dell’art. 4 del
D.P.C.M. 13 novembre 2014”
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KPMG

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Corso Vittorio Emanuele Il, 48

10123 TORINO TO

Telefono +39 011 8395144

Email it-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Riemissione della relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio
2010, n. 39

Agli Azionisti della
Casino de la Vallée S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Casino de la Vallée
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2018, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso
a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Casino de la Vallée S.p.A. al
31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a
tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Casino de la Vallée S.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti
Riemissione della relazione della societa di revisione

La presente relazione sostituisce quella da noi emessa in data 21 maggio 2019 sul
bilancio d’esercizio predisposto dall’Amministratore Unico in data 20 maggio 2019 sul
quale non eravamo stati in grado di esprimere un giudizio a causa delle molteplici
significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio
a cui era soggetto il presupposto della continuita aziendale.

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro 10.345.200,00 I.v.

Ancona Aosla Bari Bergamo Registro Imprese Milano e
Bologna Bolzano Brescia Codice Fiscale N. 00709600159
Catania Como Firenze Genova REA. Milano N. 512867
Lecce Milano Napoli Novara Partita IVA 007096800159
KPMG S.p.A. & una sacieta per azioni di diritto italiano e fa parte del Padova Palermo Parma Perugia VAT number IT00709600159
network KPMG di entila indipendenti affiliate a KPMG Inlemational Pescara Roma Torino Treviso Sede lzgale: Via Vittor Pisani, 25
Coaperalive ("KPMG International”), entila di diritto svizzero Trieste Varese Verona 20124 Milane MI ITALIA
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Casino de la Vallée S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2018

La riemissione si € resa necessaria a seguito dei seguenti eventi intervenuti
successivamente all’emissione della nostra relazione:

— omologa del concordato preventivo richiesto dalla Societa, avvenuta con decreto
emesso dal tribunale di Aosta in data 22 ottobre 2019;

— completamento del processo di ristrutturazione aziendale con conseguente
riduzione dell'organico che, insieme ad altre azioni volte al contenimento dei costi,
hanno permesso alla Societa di conseguire risultati consuntivi al terzo trimestre
2019 migliorativi rispetto alle previsioni del piano industriale predisposto
dal’Amministratore Unico all’inizio del 2019;

— conversione, avvenuta nel mese di novembre 2019, del credito di € 48.088
migliaia vantato dal socio di maggioranza Regione Autonoma Valle d’Aosta per
tramite di Finaosta S.p.A. in apporto di patrimonio con il quale si & realizzato un
rafforzamento patrimoniale della Societa.

In seguito ai sopracitati eventi ’Amministratore Unico ha aggiornato 'informativa della
nota integrativa con particolare riferimento ai paragrafi “Fatti di rilievo verificatisi nel
corso dell’esercizio” e “Superamento delle incertezze sulla continuita aziendale”, e
della relazione sulla gestione con particolare riferimento ai paragrafi “Premesse circa
I'andamento della gestione 2018 e continuita aziendale” e “Prevedibile evoluzione
della gestione”.

Alla luce di quanto sopra descritto e del conseguente venir meno delle significative
incertezze la presente relazione & stata variata nel giudizio rispetto alla precedente
relazione da noi emessa in data 21 maggio 2019, alla quale non deve piu essere fatto
riferimento.

Direzione e coordinamento

Come richiesto dalla legge, 'Amministratore Unico della Societa ha inserito nella nota
integrativa i dati essenziali dell’'ultimo bilancio dell’ente che esercita su di essa I'attivita
di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio della Casino de la Vallée S.p.A.
non si estende a tali dati.

Responsabilita dell’Amministratore Unico e del Collegio Sindacale della
Casino de la Vallée S.p.A. per il bilancio d’esercizio

L’Amministratore Unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

L’Amministratore Unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa
di continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del
bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
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Casino de Ia Vallée S.p.A.
Relazione della societa di revisione
W | 31 dicembre 2018

L’Amministratore Unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbia
alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, € I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dal’Amministratore Unico, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte
dellAmministratore Unico del presupposto della continuita aziendale e, in base
agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un’incertezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di
bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
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Casino de la Vallée S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2018

circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono
basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi
di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

L'’Amministratore Unico della Casino de la Vallée S.p.A. & responsabile per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Casino de la Vallée S.p.A. al 31
dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d’esercizio della Casino de la Vallée S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita
della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Casino de la Vallée S.p.A. al 31 dicembre 2018 ed é redatta in conformita alle norme
di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Torino, 4 dicembre 2019

KPMG S.p.A.

/AM £t

Roberto Bianchi
Socio

“Il sottoscritto Rolando Filippo nato a Torino (TO) il 17/05/1957 dichiara, consapevole delle responsabilita
penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47
del medesimo decreto, che il presente documento ¢é stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale
analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai sensi dell’art.
4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014”
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Casino de la Vallée S.p. A,

Casino de la Vallée S.p.A.

(Socletd soggetta all'attivith di direzione e coordinamento
da parte deila Regione Autonoma Valle d’Aosta, Piazza Deffeyes 0. 1 - 11100 Aosta)

BILANCIO D’ESERCIZIO AL
31 DICEMBRE 2018

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Casino de 1a Vallée S.p.A.

Societa soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento della Regione Autonoma Valle d’Aosta
Sede legale in Saint Vircent, Via alo Mus sa.c.

Capitale sociale di euro 56.000.000,00 = interamente versato

Iscritta nella Sezione Ordinaria del Registro delle Imprese di Aosta al n. 01045790076

Codice Fscale n, 01045790076

Bilarcio d'esercizio al 31 dicembre 2018
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CASINO DE LA VALLEE S.P.A.
Sede in Saint Vincent (AO), via Itale Mus, capitale sociale € 56.000.006,00 i.v.

[serftta al Registro delle Imprese di Aosta n. 01045790076

LI

Relazione del Collegio Sindacale
al Bifancio chiuse al 31 Dicernbre 2018

Redatta al sensi e per gii effetti delf'articole 2429, commu 2, def Cadice Civile

Signori Azionisti,

preliminarmente alla presente Relazione occorre dare atto che i Collegio Sindacale attualmente in carica &
stato nominato dall’Assemblea degli Azionisti in data 28 Gennaio 2019 ¢ st e formalmente insediato in data
4 Febbraio 2019; successivamente, guindi, alla data di chiusura del Bilancio oggetto defia presente Relazione.
Si &, pertanto, proceduto ad acquisire i verbali redatti dal precedente Collegio Sindacale refativi all'attivita
svolta nel corso defl’esercizio chiuso if 31 Dicembre 2018, L'Organo di Contrello attualmente in carica ha
improntato fa propria aitivita alle disposizioni di legge ed alle Norme di comportamento del Collegio
Sindacale emanate dat Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, nella

formulazione prevista per le societd non quotate.

Net corso del corrente esercizio sociale 2018 il Collegio Sindacale ha regolarmente svolto oltre ventidue
riunioni di cui all"articolo 2404 del Codice Civile; e di tali adunanze sono stati redatti appositi verbali

debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

L'Organo Amministrative aveva approvato con propria determina e reso disponibile una prima versione di
progatto di Bilancio relative all’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2018, completo di nota integrativa, e la
relazione sulla gestione datata 07 Maggio 2019, nel mancato rispetto det termini di legge e statutari, I
Collegio Sindacale non aveva pertanto potuto ottemperare agli obblighi di deposito previsti dali’articolo
2429, 3° comma, del Codice Civile per quanto riferibile alla relazione, con riferimento alla prima convocazione
prevista per il giorno 23 Maggio ed aveva proceduto g depositare ta propria relazione in data 22 Maggio.

Essendo andata deserta la prima convocazione, "assemblea degli Azionisti fiunitasi in seconda convocazione

in data 7 Giugno non aveva proceduto ad approvare il Bifancio cosi come sottopostole.
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il Collegio Sindacale aveva in diverse occasioni chisramente espresso il proprio parere in ordine
all'opportunitd di dare la giusta e dovuta priorith agh Organi del Tribupale ¢ della procedura di concordato
preventivo, al fine di poter avere contezza in merito alla relazione del Commissario ed al successivo esito del
processo di omologa della procedura stessa; con questo acquisendo maggiori informazioni per esprimere un

giudizio in ordine al Bllancio d'esercizio al 31 Dicembre 2018.

In data 15 novembre 2019 FOrgano Amministrative ha approvato con propria determina e reso disponibile
una nuova versione di Bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2018, completo di nota integrativa
e della relazione sulla gestione, nel rispetto del termini df legge rispetto alla convocazione dell’assemblea
degli Azionisti per 'approvazione dello stesso, fissata in prima convocazione per il giorne 16 Dicermbre 2019
ed in seconda adunanza 1l giorno successive, A seguito di formale richiesta da parte dell’Azionista Regione
Autonoma Valle d’Aosta, in data 27 Novembre I'Amministratore Unico ha procedute & riconvocare
I'Assemblea degli Azionisti per il giorno 20 Dicembrea 2019, alle bv. 11,00

Il nuovo progetto di Bilancio che verra proposto agli Azienisti in una nuova versione risulta aggiornato
unicamente con Fillustrazione depli eventi verificatisi suecessivamente alla mancata approvazione del 7
Giugna 2019, tenuto conto del loro positivo impatte sulla continuita aziendale, neli’ambito delfa Relazione
sulia gestione e della Nota integrativa; mentre | dati nurmerici riferiti all’eserelzio sociale 2018 non sono stati
modificati rispetto alta versione precedente di Maggia 2019,

Relativarnente & tali eventi successivi si prende atto che nella Relazicne sulla gestione e nefla Nota
integrativa, & stato evidenziato quanto segue.

“Al fine di “rofferzare” il patrimonio della Societd o sequite dell'eventuale ed auspicabile esito pasitivo def
gludizio di omologozione, il Socio Regione Autonoma Valle d’Acsto ha approvate in data 2 luglio 2019 it
Disegno di Legge regionale (DL31/XV), recante "Disposizioni urgenti per Cosino de la Voltée S.p.a.”, o norma
del quale " crediti pori g € 48.088.055,08 derivanti dof contratti di mutuo stipulati in favore della predetta
societa per il tromite di Finoosto S.p.o. per Il finonzlaments del piono di investimenti relativi olla
ristrutturazione della Cuso do gloeo e del Grand Hotel Billio di Saint Vineent af sensi della legge regionale 23
dicembre 2009 1. 49 {....} sono convertiti, condizionatamente alle omologazione del concordato preventivo ai
sensidell’art. 180 L.F., in apporta patrimoniale a fronte della sattoscrizione da parte di Finaosto 5.p.0. in nome
e per conto della Regione autanoma Valle D'Aosta di una strumento finonziario partecipative (5FE), ¢emesso
da Casino de lo Valige S.p.0. oi sens! dell’art. 2343, ultimo comma, dei codice civile, previg approvazione delfe
madificaziani dello statuto saciafe e del regolamento del predetto SFP di cui agli allegati A e 8 offa presente

legge, da parte dell'assemblea straordinario dei soci”,
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In adempimento a quanto prescritte dalla normativa, FAssemblea dei saci di CAVA, riunitasi in data 8 luglio
2019 ha deliberato o modiffea delto Statuto in conformitd alle Legge Reglonale,

Stdd atta che Il 9 luglio 2019 51 é regolurmente tenuta presso il Tribunale di Aosta, la prevista adunanza dei
creditari che, con le integrozioni di voto pervenute nei venti giorni successivi, ha evidenziato Fapprovazione
della proposto concordataria con votf favorevoll part all’89,24% degli aventi diritto.

Nel corso del mese di agosto il Tribunale ha quindi fissato Fudienza per il giudizie di omologazione della
procedura di concordato, per il 16 ottobre 2019, alla quale in data 22 ottobre scorso e seguita Femissione del
decreto di omologazione del “concordato preventivo n. 3/2018 proposto con ricorso in data 12.3.2019 dalla
sacietd Casing de la Vallée Spa™,

Si precisa che nel luglio scorso era pervenuta of Commissorio Giudiziole do porte di due creditori, la
“Segnalozione dell‘esistenza di fatti rifevanti ex art. 173 I.£.%, tra i quali, veniva evidenziata o non corretta
valutozione dellimmablile core od uso alberghfers oi proprietd di CAVA. A tale propuosito si fa presente che il
geom. Motta, incaoricato dolla procedure delle valutozione degli immobili sociali, ho ribadite in
un’integrozione di sima che ha prodotto su richiesta deffa societd, I'adequatezzo e ta congrulté dei valori da
{ui indicati nefla perizia originaria del febbraio 2018. I Tribunale non ha ritenuto di dover dare sequito alla
"segnalozione” sopra citaty, essendo | “fatti” non rilevanti af sensi defi‘ort. 173 LE. Uno dei due creditor, ha
ugualmente proemosso opposizione nell'ambito del giudizie di omologezione, oadducendo fe stesse
argomentazioni sulla base defle quali il Commissario avrebbe dovuto agire ai sensi dell'art. 173 1f. H Tribunale
nel decreto di omologa ha rigettato in totoe tale opposizione.

Anche ai sensi di guanto previsto dolle modalitd di esecuzione del concordoto prescritte dol Tribunale di Aosio
nel suddette decreto of omolega, in dota 12 novermbre 2018, FAmiministratore Unico ha provveduto o
consegnare al sacio Regione Autonoma Valle d'Aosta lo strumento finanzigria partecipativo in ottemperanza
alla Legge Regionole sopracitata e of vigente statuto sociate.”

Si evidenzia, incltre, come nella Relazione sulla gestione predisposta dall’Amministratore Unico sia stata
inserita, cosi come prevista dalle dispostzioni normative vigenti, M'illustrazione delle motivaziont che avevane
condotto ad utilizzare il maggior termine dei 180 giorni per 'approvazione del Bilancio dell'asercizio sociale
2018.

Si da, inoltre, atto che il Collegio Sindacale in data 04 Dicembre 2019 ha acquisito, da parte della Societd di
Revisione incaricata deliz revisione contablle, KPMG S.p.A. (in seguito KPMG), fa riemissione di una nuova
relazione di certificazione del Bilancio al 31 Dicembre 2018, a seguito di eventi intervenuti successivamente
alvemissione della relazione pracedente. La nuova relazione della KPMG ed il parere In essa espresso relative

alla certificazione del Bilancio dell’esercizio sociale 2018, presupposto indispensabile per la redazione della

Informazioni societarie « 124 di 136



Registro Imprese CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA Codice Fiscale 01045790076

Documento n . T 389961159
estratto dal Registro Imprese in data 27/05/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1LA.A. CASINO DE LA VALLEE S.P.A. SIGLABILE IN CAVA S.P.A.
Codice fiscale: 01045790076

Bilancio aggiornato al 31/12/2018

presente relazione del Collegio Sindacale, evidenziano i superamento delle incertezze sulla continuita

aziendale a seguito:

- dell'omologa del concordato preventiva richieste dalla Societd;

de! completamento del processo di ristrutturazione aziendale con contestuale riduzione dell’ organica
che, insieme ad aftre aztani volte al contenimento dei costi, hanno permesso alla societa di conseguire

risultati consuntivi al terzo trimestre 2019 mighorativi rispetto alle previsioni del plana industriale
predisposto dall'Ameninistratore Unico;

dela conversione, avvenuta nel mese di Novembre 2019 del eredito di € 48,088 milioni vantato dal socio
di maggioranza Regione Autonoma Valle d'Aosta per tramite o Finaosta S.p.A. in apparte di patrimonio,
can fl quale si & realizzato un rafforzamente patrimoniale della Societa.

Per il gludizio sul Bilancio deil'esercizio sociale 2017 precedente, i cui dati soro presentati ai fini comparativi

secando quanto previsto dalla legge, si fa riferimento alla refazione a corredo del medesimo ed ai canseguenti

ritievi formalizzati.

Sintesi dell’Attivita i vigilanza svolta — omissioni e fatti censurohili

! rapporti con i dipendenti sono ispiratl alfa recipraca collaborazione nel rispetto dei ruoll a ciascuno affidat],
avendo chiarito quellil del Collegio Sindacale, fatti salvi i rilievi esposti dal precedente Collegio Sindacale nej
verball formalizzati ed attraverso le segnatazioni nei confronti degli Azionisti e, ave del caso, delle competenti
Autorita.

L’Amministratore Unica attualmente in carica, Dott. Filippo Rolando, ha risposto a specifiche richieste a iui
indirizzate dal Collegio Sindacaie precedentemente in carica, fatta eccezione per la richtesta di accesso atle

determing assunte in relazione agh incarichi affidati in via diretta e di urgenza nei confronti dei consulenti

incaricati delle attivitd di supporto alla procedura di concordato preventivo, che sono state messe a

dizposizione deli'attuale Collegio Sindacate in data 7 Maggio 2018,

»  Vigilanza sulfosservonza della legge e dello stotuto e sul rispetto dei principi di corretia
amministrozione
il Collegio Sindacale ha vigilato sull’osservanza delia legge e dello statuto sociale e sul rispetto dei
principi di corratta amministrazione.

it merito agh interfocutori del Collegio Sindacale, si evidenzlana i mutamenti che hanno interessato
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I'esercizio sociale 2018, In particolare:

- la revoca da parte deglt Azionisti, nella seduta assembleare del 9 Ottobre 2018,
delf’ Amministratore Unico, Avy. Giulio Di Matteo, per giusta causa e fa contestuale nomina de!
nuove Consiglic di Amministrazione, composta dalla Prof.ssa Manuela Brusoni, dalla Dottssa
Sara Puglia Mueller e dal Dott. Maurizio Scazzina, delegandogli Fadozione di ogni azione utile alla
salvapuardia del patrimonto aziendate;

- la nomina da parte degli Azionisti, nella seduta assembieare del 29 Cttohre 2018, quale nuavo
Amministratore Unico, def Dott. Filippa Rofando, a seguito delle dimissioni dell'intero consiglio
di Amministrazione che aveva rilevato 'esigenza di gestire senza indugio la crisi aziendale
mediante une strumento di risoluzione offerto dalfordinamento giudiziario da attuarsi sotto il

controllo del Tribunale.
Per tutta la durata deli’esercizio sociale 2018:

- i responsabile amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non @ mutato
rispetto all'esercizio sociale precedente;

- i consulenti ed | professionisti esterni incaricati del assistenza contahile e fiscale ordinaria non
sono mutati e pertanto hanno conoscenza storica dell’attivitd svoita e delle problematiche
gestionali; pur prendendo atto che sin dall'avvio della procedura di concordato le sttivits
connesse 3 guest’ultimo sono state prese in carico da altri consutenti incaricati formalmente con
determina det" Amministratore Unico del 4 Dicembre 2018 per supportarlo nelfa predisposizione
di tutti gli atti necessari, funzionali o correlati alla realizzazione deila procedura concordataria

stessa.

5i da atto che le attivita di assistenza nella redazione del Bilancio relativo alf’esercizio sociale 2018,
sia nella prima formulazione che nella versione recentermente sottoposta all’Organo di Comirallo,
sono state svolte dalio Studio Bogoni di Padava-Milano, al quale, con determina delf’ Amministratore
Unico del 4 Dicembre 2018, sk ribadisce che & stato conferito Vincarico per esame defla fattibilith del
percorso di ristrutturazione del debito e per la preparazione del piana industriale; e, con successiva
determina, anche Fincarico per Vassistenza nella redazione def Bllancio al 31.12.2018. Lincarico
professionale che I'attusle Amministratore Unico ha dato allo Studio Bogoni (cosi come allo Studio
LCA di Milane ¢ det professionisti dello Studio stesso), in deroga sia rispetto alle norme di riferimento
in materia di concorrenza e trasparenza che delle procedure aziendali e della legislazione regionale

in materia (Lr. n. 20/2016), risulta conferito in vigenza dell'incarico affidato, a seguito di regolare
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procedura tramite avviso di ricerca neil'anno 2017 per le attivitd di predisposizione del Bilancia per i
triennio 2013-2015-2020 al Dott. Edo Chatel, Il quale aveva gi& svolto le medesime furnzioni
refativamente alla redazione del Bilancio al 31 Dicembre 2017,

5i evidenzia come I'Organo Amministrativo abbia dato applicazione all'impiante previsto dalla L. 190/
2012 in materia di anticorruzione e trasparenza, implementando la parte speciale ed estendendo i
modelli gia previst! per Forganizzazione e la gestione del rischio ai sensi del b.Lgs. 231/2001.

Nan sono pervenute denunzie ex articolo 2408 del Codice Clvile; né il Collegio ha dovute procedere
al sensi dell’articolo 2406 def Codice Civile per omissioni dell’Amministratore Unico e defi’articolo
2409, comma 1, del Codice Civile.

Sone state inoltre acquisite dall Amministratore Unico, Dott. Filippo Rolande, ¢ dal Direttore
Generaie, Dotl. Stefane Silvestri, informazioni sul generale andamento dells gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione; nonché sulle operazioni di maggiore rilieve, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societd; e riassumiamo le conseguenti osservazioni in uno specifico
paragrafo della presente relazione.

Si da atto che si & proceduto ad incontrare preliminarmente il soggetto incaricato della revisione
legale dei canti al fine di analizzare in particolare le criticith che erano emerse nel precedente giudizio
rilasciato sul Bilancio al 31 Dicernbre 2018 nella sua precedente formulazione, in merito sia alle
incertezze refative alla continuita aziendale (anche al sensi del recente dettate narmativo di cul al 0.
Lgs. 135/2016) che at rispetto degli obieitivi e delle assunzioni poste alla hase del piano
concordatarto; nonché ad acquisire la refazione della societd di revisione KPMG, rilasciata in data 4
Dicembre 2019,

Riportiame letteralmente quanto dichiarato dalla societa KPMG, condiviso da gquesto Collegio
Sindacale:

“La riemissione sF & resa necessaria g sequito del seguenti eventi intervenuli successivamente
all‘emissione della nostra relazione:

amologa del concordato preventivo richiesto dalla Societd, avwenuto con decreto emesso dol

tribunale di Aosta in dota 22 ottobre 20159;

completamento del processa df ristrutturazione aziepdule con contestuale riduzione dell'organico
che, insieme ad oltre azionl volte af contenimento dei costi, hanno permesso allo societd df
conseguire risultot consuntivi ol terzo trimestre 2019 migliorativi rispetto alle previsioni def piana

industriale predispasto dalAmministratore Unico all'inizio del 2019;
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- conversione, avvenuta nel mese di novembre 2019 del credito df € 48.088 miglivia vantata dal
socfo di maggioranza Regione Autonioma Valle d’Aosta per tramite di finoosta S.p.A. in apporto

di patrimonio con i guale si é realizzato un rafforzamento patrimoniale delfa Societd”.

| Coliegio Sindacale ha Inoltre incontrate 'Organismo di controllo interno (Internal Auditing) e
FOrganismo di Vigifanza e si & confrontate sui temi che seguone, condividendo le informazioni

refative agh aspetti evidenziat! nei paragrafi successivi.

= Adeguaterza e funzionemento dell’assetto organizzative

Il Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato, per guanta di competenza, sull'adeguatezza
e sul funzionamento dell’assetto arganizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni

dai responsabili delle funzioni aziendali; ed osserva guanto segue.

Considerato quanto gid esposto nefia relazione al Bifancio al 31 Dicembre 2017, si rileva come
attraverso I'sffidamento di specifici incarichi, fossero state individuate le figure di Direttore della
struttura alberghiera e di Direttore delle risorse umane senza tuttavia attribuire ai suddetti le

specifiche deleghe di competenza per |'esercizio delle rispettive funzioni.

Cid considerato, rivalutande V'adeguatezza deli'assetto organizzativo rispetto alle dimensioni, alla
complessitd ed alle altre caratteristiche specifiche societarte, ponendo particolare attenzione alla
completezza delle funzioni aziendali esistenti, alla separazione ed alla contrapposizione di
responsabilitd nei compiti e nelle funzioni ed alla chiara definizione delle deleghe o dei potari di
clascuna funzione, i Coliegio Sindacale evidenzia che permane I'assenza di figure apicali provviste
delie deleghe idonee a garantire la necessaria contrapposizione di responsabilitd net compiti e nelie
competenze necessarie alla corretta amministrazione con riferimento alle dimensioni, alla
complessita e alle caratteristiche specifiche della societa. Quanto precede occorre sia valutato anche
aila juce def fatta che era in corse ed & stato completate un procedimento di significativa riduzione
del personale e di ristrutturazione aziendale nell’ambito delia procedura di concordato in essere, in
particalare con riferimento a ruoli chiave per I'azienda, quali it Direttore delle risorse umane, le cu
deleghe restano in capo alla persona che al tempo stesse opera come Direttore di produzione e
Direttare Generale; o il Direttore deila struttura alberghiera, le cui deleghe restanc in capo alla
persona che al tempo stesso ricopre if ruolo di Direttore operative dell unitd UPSA {Unitd Produzione

Servizi Atberghiert).
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' Adeguatezza e funzionamento dell’assetto omministrativo-cantabile

I Colleglo Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato, per guanto di competenza, sull’adepuatezza
e sul funzionamento del sisterna amministrativo-contabile, nonehé syl affidabilita di guest'ultimoe a
rappresentare correttamente | fattf di gestione, mediante I'otteniments di informaziori dai
responsabill delie diverse funzioni aziendali, nonché dal soggetto incaricato della revisione legale dei

conti; a tale riguardo non sono state riferite particolari osservazioni, né ve ne sano da evidenziare,

= Bilancic d'esercizio e relazione sulle gestione
Non essendo demandata af Collegio Sindacale Ia revisione fegale del Bilancio, quest’ultimo ha vigilats
sull'impostazione generale data allo stesso e sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda fa sua formazione ¢ struttura. in data 04 Dicembre 2019 fa societd di revistone KPMG ha

invizta al Collegio Sindacale la propria relazione di revisione al Bilancio, rilasciata senza riserve.

it Collegio Sindacale ha esaminato il Bilancio d'esercizio chiuse al 31 Dicembre 2018, che si sostanzia
net seguenti risultati oi sintesi come riportati dai prospetti di Bilancio, esposti in base aila versione

del documento pervenuta in data 15 Novembre 2019, in sintasi:

Stato Patrimoniale

Attivo £ 105.131.781
A, Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti £ 0
B. Immobilizzazioni £ 73.490.356
C.  Attlvo circolante [ 31.388.413
D. Ratei e risconti £ 253.012
Passivo £ 105.131.781
A, Patrimanio netta £ (13.544.780)
B. Fondi per rischi e oneri £ 14.803.160
C. Trattamento di fine rapp. di lav. subordinato £ 8.758.042
D.  Debiti € 95.083.780
E.  Ratel e risconti € 21.579

It Colleglo Sindacale ritiene opportuno evidenziare come i dati al 31 Dicembre 2018 non possana
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riflettere provvedimenti intervenuti successivamente a tale data di assai rilevante importanza per
Iespressionsg di un gludizio sul Bilancio: il riferimento & relativo ai provvedimenti assunti nel mese di
Luglio 2019 da parte dell’Azionista Regione Autonoma Valle d’Acsta, con efficacia dall'intervenuta
omologa della procedura di concordato preventive, in forza del quali I'esposizione debitoria risulta
forternente ridimenﬁionata per Euro 48,088 milioni; a vantaggio di un miglioramento nel patrimonio

netto, per un iMporto corrispondents.

La perdita d'esercizio” di € 55.116.395 accolta nel “Patrimonto netto” trova conferma nel “Conto

Econamica. fn sintesi:

Conto Economico

A.  Valore della produzione £ +65 883,291
8. Costi della produzione 3 -119.379.096
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) € -53.495.805
C.  Praventi e oneri finanziart £ -1.543.317
D. Rettifiche divalore di attivith finanziarie € 0
Risultate prima delle imposte (A-B+C+D) £ -55.039.122
Imposte sul reddito dell’esercizio € -17.273
Perdita dell’esercizio € -55.116.395

il Collegio Sindacale segnala che nei Costi della produzione sono contabilizzati Euro 45.691.656 per
accantonamenti a fronte di svalutazione di immobilizzazioni; mentre Pimporto residue di Eurc

73.687.440 & rappresentato da altri oneri di gestione.

Nef prospetto deli‘attive di Bilancio @ stata inserita nell'attivo circolante la voce "immobilizzazioni
materiali destinate alla rivendita”, senza spacifica indicazione di numero e lettera come da schemi di
bilancio civilisticl. In tale posta sono state rifevate, al sensi del principio contabile OIC n. 16 e come
indicato a pag. 18/74 della Nota Integrativa, le immobilizzazioni cosiddette “no core”, castituite dagli
immobili non direttamente collegati alle attivitd di impresa; immabili dei quali la Societa, per le
esigenze di natura economica derivanti dall’attuazione del piano di risanamento, intende ceders Ia
proprieth nell’areo temporale previsto dal Piano concordatario e valutate al minore tra il valore netto
contabile ed il presunto valore di realizzazione desumibile dall’andamento di mercato. Si fa presente
che Ia delibera di autorizzazione alla Societd a disporre del cosiddetti “beni no core” da parte della
Regione Autonoma Valle d'Aosta @ stata assunta in data 07 Marzo 2019, con deliberazione del

Consiglic Regionale ed a seguito delle audizionl del’Amministratore Unico svoltesi presso le
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competenti Commissioni Consigliar.

La responsabilita deila redazione della relazione sulla gestione e del suo contenuto in conforeita a
guanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete all'Organe Amministrativo, cosi
come previsto dall’articole 2428 del Codice Civile.

H Collegio Sindacale ha verificate I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale proposito evidenzla che "Amministratore Unico ha dato sufficiente
menzione dei principali rischi ed incertezze cui fa societd & esposta, cosi came pravisto all‘articolo
2428, comma 1, del Codice Civile.

Nella relazione sulla gestione 'Amministratore Unico dd atto che “tutti i rischi derivanti dal
contenzioso civile, giusiavoristico e penale potenziali o in arro sono stati attentamente valutati e
classificat], anche ol flni deifimpiementozione della richieste procedura di concordata preventive, dal
fegale all’vopo incaricato dallo scrivente Amministratore Unico. Nef easo in cui ol rischio sio stata
associota una corretta passibilitd di verificorsi, esso & stato quantificate e fatto oggetto di apposito
fendo rischi legali accantonato e iscritto nel bilancio d’esercizio, if cui dettaglio & stato inserito nellg
Nota integrative.”

Ad integrazione di quanto precede, si specifica che nell'ambito deila Nota Integrativa, riguardo zlle
meotivazioni ed ai fattor! che hanno condotto al'appostazione nel Bilancio al 31 Dicembre 2018 delle
rifevanti perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali sulta base degli esiti
degli Impairment Test, I Amministratore Unico relaziona quanto segue:

"Ai sensi dei principi contabili nazionali (0IC 8), a cigscuna data di riferimento del bilancio é effettuata
una verifica finalizzata ad accertare se vi siano indicatorf che lg attivita materiali ed immateriali
possano aver subito una perdita durevoie.

A tal fine si considerano sia fonti interne sla esterne di informeazione.

son considerat], come minimo, gli indicatori riportati nel paragrafo 17 dell’OIC 3. In particolare,
relativamente aile fonti interne, si considerana, tra le aitre, Fobsolescenza od i deterioromento fisico
dell'attivitd, eventuali cambiamenti significativi nell'uso dell‘attivitd e Fondamento economico
dell’attivitd rispetto a quanta previsto. Per quanto riguarda le fonti esterne sono considerate, trg le
uitre, l'ondamento def prezzi di mercate delle ottivits, eventuali discontinuite tecnologiche, di

mercato o normative, P'andomento dei tassi di mercato o def costo del capitole per valutore gii

investimenti.
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L'apertura delle procedura concordataria, seppure neffombito del presupposte dells cantinuits
aziendale, & sicuramente un fattore che impone fa verifica del valore recuperabile deghi asset dellg
Societd. Lo societd ha proceduto alfa stima del valore recuperabile delle attivita sioc materiali sin
immateriali (fmpairment test).”

L'Amministratore Unico specifica poi che:

"Una perdita durevole di valpre & riconosciuta @ conto_econamico gqualnra i valare d'iserizione

dell’atrivitg, o dellunité generatrice di fluss] di cossa cul o stessa é aflocata, sia superiore al valors

recuperabile.

Le perdite durevoli di valore di una generatrice df flussi di casso sono imputate in primo lioge q
riduzione del valore contabile delWavwviamento eventualmente attribuitc alla stessa e gquindi, a

riduzione delle attivita, in proporzione alloro valore cortabile e nei fimiti del laro valore recuperabife.

Se vengono mene | presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile

deil’ottivitd & ripristingto_con imputozione af con i [ (fmiti del valore di carico che

{attivitd in oggetto gvrebbe avuto se non fosse statg effettugto lo svglutezione e [osserp stati

A tate riguardo si evidenzia come i valori delle immobilizzazioni in oggetto iscritti in Bilancio, a fronte
defle rilevanti svalutazioni effettuate, siano stati determinati, appunto, in applicazione
delfimpairment Test ed alla stima del “valore recuperabile”: tenute conto che | valort stessi cosi
determinati sono risultati incrementativi rispetto a quelli derivant] dalle stime elaborate dal Geom.
Motta nell'ambito delle perizie allo stesso affidate, nelle quali si evidenzia come fe stime effettuate
siano state elaborate in base a criteri strumentali alla procedura concursuale allora in corso e, da ¢id,
“ne consegue la circostanza In cui non & possibile fo svolgimento oppropriate di marketing il cui prezzo
ottenibile non soddisfa fa definizione di valore di mercato, la stima trotta pertante la ricerca del pliit
probobife valore di mercate in condizioni di vendita forzata (volore forzato)”, | valori iscritti nella
perizia di stima, cosi come riportato nella perizia stessa, sono stati Individuat! in considerazione
dell'andamento dei dati riferiti alle aste giudiziarte relative all’anno 2017 e degl scostamenti medi
tra valore di perizia e valore di aggiudicazione "tenuto conto delle finalitd della stima effettuata nelia
ricerca del prezzo otteniblle daily vendita forzota viene operata una riduzione finale del 40% dei valori

calcolati nelle due distinte valutazioni effettuate”.
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Sirileva come, in rélazione al processo di analisi del rischio reato, 'Organismo di Vigitanza, pur dando
atto della sostanziale regolarits e adeguatezza delle procedure aziendali in vigore, ha suggerito di
disporre una nuova anallsl dei rischi di reato relativi anche al comparto dei reati socletar per valutare
eventuali modifiche da apportare al modello di organizzazione e gestione, nell’ambito del processo
di sggiornamento del modello stesso avviato,

5l evidenzia la mancata indicazione in Nota integrativa, ai sensi dell’articolo 2427, comima 1, punto 9,
del Codice Civile della passivita potenziale con riferimento all'indagine preliminare avviata dalla
Comissiong Europes In relazione & presunti ajiutl di Stato, tenute conto dello stadio ancora
preliminare dell'istruttoria deila Commissione Europea e che, sulla base del parere rilasciato dal Prof.
Avv, Roberto Mastrolanni, il patenziale rischio sussistente & da ritenersi remoto.

5t evidenzia come in base a quanto disposto dafl'articolo 1, comma 125, Legge 04/08/2017, n. 124,
nells Nota integrativa devono essere evidenziate tutte fe sovvenzioni ricevite dalie pubbliche
amministrazioni {contributi, incarichi retribult], vantagei economici, e cosi via), oltre alle informa zioni
di dettaglio concernenti i relativi incarichi/fatture/documentazione a corredo e cost via.

Al riguardo sl specifica che tali informazioni non sono state inserite in un apposito paragrafo della
Nota integrativa ma che & stato inserito un commento a pagina 57 della Nota Integrativa stessa, nel
quale sono indicati contributi per corsi di formazione lavoro per € 59.601 incassati dall’ente erogatore
Farte,

Per gquanto 3 nostra conoscenza, 'Organo Amministrative, nella redazione del Bifancio at 31
Dicembre 2018, non ha derogato alle norme di legge ai sensi dell’articolo 2422, comma quattro, det
Codice Civile.

Nen essendo demandata al Collegic Sindacale Iz revisione legale del BiHlanclo, esso ha vigilato
sullimpostazione generale data allo stesso e sulla sua generale conformita alla legge e, per quel che
riguarda la sua formazione e struttura, si evidenziz quanio segue.

Gli elementi che hanno fnciso sularigine della perdita sono costituiti principaimente dalla
svalutaziong delle immohbilizzazioni, conseguentemente agli esiti dell'impairment test, come sopra
indicate, per un imperto complessive di oltre 45 milioni di Euro; altre 2l fatto che nel Bilancio al 31
Dicembre 2018 risulta ancora elevato il costo del lavero, tanto pill se parametrato al volume di
fatturato, seppur a fronte di una significativa riduzione di circa il 25% del costo stesso in conseguenza
delle procedure di ristrutturazione e riduzione del personale gid avviate negli esercizi precedent ed

oggetto dell’ulteriore accordo stipulato nef corso def 2029,
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5l evidenzia peraltro che il conto ecanomico ha tratto beneficio dali'incrementa dei volurmi di introiti,

pari ad una crescita nominale di Eure 931.039,

¥ Informativa sui rischi e sulle incertezze connesse alla prevedibile evoluzione delfa gestione

Presupposti della continuitd aziendale

Sirinvia a quanto evidenziato daif Amministratore Unico nella relazione sulfa gestione nello spacifico
capitolo “Superamento delle incertezze sulle continuitd aziendale”. Anche nella Nota integrativa,
come sopra riportati, si da ampio dettaglio dei presuppostl e delle incertezze potenziali sulla

continuita aziendale, nonché degh eventi intervenuti che ne presuppongone il superamenta.

L*Amministratore Unico pertanto, pur tenuto conto delle incertezze condizionate dalla situazione in
sssere ¢ dai fattori specificati nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa, ha ritenuto di
redigere il Bilanclo trasmesso In data 15 Navembre 2019 net presupposto della continuitd aziendale
in considerazione: dell’esito positivo del giudizio di omeloga, nenché del rafforzamento patrimoniale
voluto tlal Socio Regione Autonoma Valle d’Aosta che ha apprevato in data 3 Luglio 2019 il Disegno
di Legee reglonale (DL31/XV), recante “Disposizioni urgenti per Casino de fa Vallée $.p.a.%, 3 norma
del quale "I crediti pari a € 48.088.055,08 derivanti dai contratti di mutue stipulati in favare della
predetta societd per il tramite di Finoosta 5.p.a. per il finanziamento del piano di investimenti refativi
alla ristrutturazione dello Case do gioco e del Grond Hotel Biflfa di Saint Vincent ai sensi della legge
regionale 23 dicembre 2009 n. 49 (...} sono convertiti, condizionatamente alla omologazione del
concordato preventive af sensi delf'art. 180 L.F., in apporto patrimoniale o fronte defly sottescrizione
do parte di Fingosta S.p.a. in nome & per conto della Regione Autonoma Valle D'Aosta di uno
strumento finunziorio partecipativo (SFP), emesso da Casino de lo Vallée S.p.a. oi sensi deli‘art. 2343,
ultimo comma, del codice civile, previa approvazione delle modificazioni delio statuto sociale e del
reqolamento del predetto SEF di cui agli ailegati A e B allo presente legge, do parte deli‘ossemblea
stroordinario dei socl”.

L'Assemblea degli Azionisti della societd Casino de la Valiée S.p.A. dell'8 Luglio 2019 ha,
conseguentemente, deliberato la modifica deflo Statuto Sociale in conformitd alla Legge Regionale,
saecando quanto riepilogato dalla Societd di Revisione KPMG nella propria relazione af Bilancio al 31

Dicembre 2018 nella sua pill recente formulazione, sono gia state riportate nelle pagine precedenti
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le motivazioni poste alla base del superamento delle incertezze sulla continuitd aziendale, imperniate
sull'intervenuta omologa del concordato preventiva richiesto dalla Societd.

5i specifica, inaltre, che al sensi di quanto disposto dalla Legge Regionale 25/05/2017 n. 7, attraverso
fa quale era stato approvato il Piano Industriale di Ristrutturazione aziendale in attuazione defta L egge
regionale del 10/02/2017 n. 2 (disposizioni urgenti per il risanarmento finanziario della societd Casino
de la Vallée 5.p.A), la Regione aveva proceduto a concedere, per il tramite di Finaosta S.p.A., un
trasferimento in conto capitale per € 14.000.000 per I'anno 2017, mentre gli ulteriort £ 6.000.000
previsti per {‘anno 2018 non sono statl erogatl conseguentemente agli eventi successivarmente

intercorsi ed alle determinazioni assunte al riguarde dail’Organo Amministrative della societa,

Si da evidenza del fatte che la societa di revisione & chiamata ai sensi del D.lgs. 135/2016, con
riferimento al principio di revisione ISA Italia n. 570, a fornire una specifica dichiarazione non sole in
merito al presupposto della continuita aziendale della societd, ma anche in chiave prospettica: il
revisore deve attestare che la societd revisionata sia in grade di mantenere il requisito delia
continuita aziendale. %i richiama perianto integralmente guanto espresso dalfa Societd di Revisione

KPMG nella propria relazione di accompagnamento al Bilancio al 31 Dicembre 2018,

= Conclusions

Premesso che

il Collegio Sindacale aveva in diverse occasioni chiaramente espressa il proprio parere in ordine
all'opportunitd di dare la giusta e dovuta prioritd agli Organi del Tribunale & della procedura di
concordato preventivo, al fine dl pater avere contezza in merito alla relazione dei Commissario ed al
succassivo eshta del processo di omologa della procedura stessa; con guesto acquisendo maggiori

informazioni per esprimere un giudizio in ordine al Bilancio d’esercizio al 31 Dicembre 2018;
cansiderato e preso atto che

— il Collegio Sindacale, a seguito @i quanto sopra esposte e presa visiong del parers senza riserve
ritasciato dalla Socletd di Revisione KPMG, evidenzia come esso sia stato rilasciato sulla base dei
presupposti dell’avvenuto superamento delle incertezze sulla continuita aziendale; del
completamento del processe di ristrutturazione azlendale con contestuale riduzione
dell’'organico, insieme ad altre azioni volte al contenimento dei costl; a fronte della conversione,
avvenuta nel mese di Novembre 2015 del credito di € 48.088 miglisia vantato dal Socio di

maggloranza Reglone Autonoma Valle d’Acsta per tramite di Finaosta 5.p.A. In apporte di
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patrimonio con if quale si & realizzate un rafforzamento patrimoniale della Societa; tutti fattt
questi che hanno permesso all’Amimninistratore Unico di aggiornare Finformativa della Nota
integrativa soprattutto per guanto concerng | fatth di rilievo verificatisi successivamente alla
chiusura dell’esercizio soclale cui il Bilancio si riferisce e la relazione sulla gestione circa e
premesse sull’andamento della gestione e continuita aziendale @ prevedibile evoluzione della
gestione,

it Coliepio Sindacale, richiamato guanto esposto nel corpo della presente Relazione, attesta che non

s-ussistono condizioni ostative allapprovazione del Bilancio al 31 Dicernbre 2018, nella sua pitt recente

formulazione e quale predisposte dall’ Amministratore Unico, Dott. Fillppo Rofando, anche in merito alla

proposta di rinvio a nuovo della perdita maturata a tale data.
Toring, 05 Dicernbre 2019

Il Cotlegio Sindacale

- Dott. Ernesto Ramojne (Presidente)

- Dott. Stefano Distilli (Sindaco Effettiva)

“I sottoscritto Rolando Filippo nato a Torino (TO) il 17/05/1957 dichiara, consapevole delle responsabilita
penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell’art. 47
del medesimo decreto, che il presente documento & stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale
analogico e che ha effettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso e il documento originale ai sensi dell’art.

4 del D.P.C.M. 13 novembre 2014”

Informazioni societarie « 136 di 136



	 1 ▪ Allegati
	Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO DA XBRL
	Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
	Capitolo 3 - RELAZIONE GESTIONE
	Capitolo 4 - RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE
	Capitolo 5 - RELAZIONE SINDACI


